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Este Anexo é parte integrante do Ato da Administradora para Alteracao do Regulamento do CSHG

ANEXO |

Jive Coinvestimento Ill — Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados, CNPJ/ME
n2 40.054.735/0001-12, datado de 31.03.2021

REGULAMENTO

DO

JCI 11 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

31 DE MARCO DE 2021

Este fundo pode adquirir direitos creditorios em atraso (vencidos e ndo pagos), e o seu
desempenho estara vinculado a capacidade de recuperagcdo desses créditos ao longo do
tempo.
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JCI 11— FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS
CNPJ/ME N2 40.054.735/0001-12
JCI Il = FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS,

disciplinado pela Resolu¢cdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrucdo CVM
n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e pela Instrugao CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006,
conforme alteradas, e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo
presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressoes
iniciadas em letra maiuscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas
atribuidos no glossdrio abaixo, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais
serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural.

“Acdo de Indenizacdo”:

“Acdo Rescisdria Mendo

ull :

“Acdo Rescisoria Sotave”

www.modal.com.br

Glossario

Agdo de indenizagdo movida pela Mendo Sampaio em face
da Unido Federal, na qualidade de sucessora do IAA - Instituto
do Actcar e do Alcool, em tramite perante a 92 Vara Federal
da Secdo Judicidria do Distrito Federal, autuada sob o n°
0012059-40.2000.4.01.3400, em razao dos prejuizos
suportados em decorréncia da politica de fixacdo de precos
dos produtos do setor sucroalcooleiro em patamares
inferiores ao custo de producdo e em ofensa a Lei n°
4.870/1965.

A Acdo Resciséria n? 1012262-67.2018.4.01.0000, conforme
descrita na Clausula 14.3.7 deste Regulamento.

Acao rescisdria n2 0013757-42.2013.4.01.0000, ajuizada pela
Unido, em 12.3.2013, visando a rescindir o julgado da 32
Turma do Tribunal Regional Federal da 12 Regido, nos autos
do agravo de instrumento n? 0041968-11.2001.45.01.0000
(2001.01.00.047553-8), que, em sede de tutela proviséria do
Superior Tribunal de Justica (STJ), para atribuir efeito
suspensivo ao recurso especial: (i) confirmou a incidéncia de
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“Acordo Operacional”:

“ADCT”:

“Administradora”:

“Agéncia Classificadora

de Risco”:

“Assembleia Geral”:

“Assembleia Geral
Ordinaria”:

“Assembleia Geral

Extraordinaria”:
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juros compensatorios, no ambito da Indenizagdo por
Desaproriacdo, com base no principio da justa indenizacao;
(i) mandou “sobrestar a execugdo do titulo judicial
rescindendo no que concerne as parcelas referentes aos juros
compensatorios, até o julgamento final da mencionada
a¢do”; e (iii) determinou o cancelamento do precatdrio que
seria expedido com rela¢do aos juros compensatorios.

O Instrumento Particular de Acordo para Administragcéo de
Ativos e Outras Avencas, celebrado entre os Fundos
Dedicados, a Administradora e a Gestora, por meio do qual
sdo estabelecidos os termos e condi¢gdes decorrentes da
cotitularidade dos Ativos Alvo pelos Fundos Dedicados.

Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitdrias.

Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501 — Bloco |,
52 andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 05.389.174/0001-01, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de prestacdo de servicos de
administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n.27.110, expedido em 29 de
janeiro de 2003.

E a instituicdo responsavel pela classificagdo de risco do
Fundo, se e quando houver.

A Assembleia Geral do Fundo, Ordinaria ou Extraordinaria.

A Assembleia Geral realizada anualmente, até 4 (quatro)
meses apds o encerramento do exercicio social do Fundo,
especificamente para deliberar sobre as demonstracoes
financeiras do Fundo.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre
guaisquer matérias que ndo as matérias de Assembleia Geral
Ordinaria.

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 R)
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP

Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



W/ MODAL

“Ativos”:
“Ativos Alvo”:

“Ativos Alvo Iniciais”:

“Ativos Alvo Adicionais”:

“Ativos Recuperados”:

“Auditor Independente”:

IIB_3H:
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Os Ativos Alvo, os Outros Ativos e os Ativos Recuperados,
quando referidos em conjunto.

Os Ativos Alvo Iniciais e os Ativos Alvo Adicionais, quando
referidos em conjunto.

Significam, em conjunto: (i) os Direitos Creditdrios Estre; (ii)
os Direitos Creditdrios Mendo 1V; e (ii) cotas de emissdo do
FIDC Porto Desap e/ou os Direitos Creditdrios Sotave.

Significam (i) os direitos creditérios cuja aquisi¢ao pelo Fundo
seja, a critério da Gestora, necessaria ou recomendavel para
o recebimento do produto decorrente dos Direitos
Creditorios; e/ou (ii) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral,
gue se enquadrem no §1¢ do artigo 40 da Instrugcdao CVM n?
356/01 e, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento
pelo Fundo em qualquer dos ativos mencionados no item
“(i)”; e/ou (iii) quaisquer ativos permitidos aos fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados: (a)
nos quais seja admitido o investimento pelo FIM
Consolidador Il e/ou por seus fundos investidos; e,
cumulativamente, (b) que venham a ser investidos no ambito
de estrutura de co-investimento, em conjunto com o FIM
Consolidador lll, nos termos da politica de investimento
prevista no regulamento do FIM Consolidador .

Os ativos que poderdo, eventualmente, integrar a carteira do
Fundo, em decorréncia dos processos de recuperacao dos
Ativos, nos termos da Cldusula 10.12 deste Regulamento.

Uma das seguintes empresas, inclusive seus sucessores
legais: (i) PriceWaterhouseCoopers; (ii) Deloitte Touche
Tohmatsu; (iii) Ernst & Young; ou (iv) KPMG.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n.2 48,
Centro, CEP 01010-901.
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“BACEN":

“Cedentes”:

“CMN":

“CNPJ/ME":

“Cddigo Civil Brasileiro”

“Consulta Prévia”:

“Consultor Especializado”:

“Constituicdo Federal”:
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Banco Central do Brasil.

Pessoa juridica, identificada pelo seu nimero de inscricao
no CNPJ, ou pessoa natural, identificada pelo seu nimero de
inscricdo no CPF, que venha a ceder Ativos Alvo para o
Fundo.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Consulta prévia a cada Assembleia Geral, enviada aos
Investidores pela Administradora e/ou pela
administradora dos fundos de investimento investidores
do Fundo, conforme aplicavel, para definir a orientacdo do
voto a ser nela exercida pelos Cotistas, observado que: (i)
0 qudérum de instalagdo e o de deliberagao serao aqueles
estabelecidos nas Clausulas 20.20 e 20.21 deste
Regulamento, conforme o caso; (ii) o computo dos votos
sera apurado a partir do percentual de participacdo do
Investidor no Investimento Consolidado,
independentemente se o Investidor mantiver sua
participacdo direta ou indiretamente no Fundo; e (iii) a
deliberagao derivada da Consulta Prévia gerara uma
orientacdo de voto Unica para os Cotistas na Assembleia
Geral, de forma que, em qualquer caso, as decisdes da
Assembleia Geral sejam sempre unanimes;

Jive Investments Consultoria Ltda., sociedade com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 182 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.2 12.600.032/0001-07.

Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, promulgada
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“Contratos de Cessdo”:

“Contrato de Custédia”:

“Cotas”:

“Cotista”:

“Critério de Elegibilidade”:

“Custodiante”:

IICVMII:

“Data Limite”:

“Data de Integralizacdo
Inicial”:

“Dia Util”:
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7/69

em 5 de outubro de 1988.

Cada escritura ou contrato por meio do qual serd formalizada
a aquisicdo ou a alienacdo dos Ativos Alvo pelo Fundo,
conforme o caso.

Contrato que regulara a prestacdo dos servicos de custodia
ao Fundo, o qual sera celebrado entre o Custodiante e a
Administradora.

As Cotas emitidas pelo Fundo.

Os titulares das Cotas de emissao do Fundo, incluindo o
Feeder Coinvest.

O requisito minimo aplicavel aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, conforme previsto na Clausula 11.2
deste Regulamento.

Banco Modal S.A., instituicdo com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2
501 — Bloco I, 52 andar, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME
sob o n.2 30.723.886/0001-62, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de prestacao de servicos de
custddia dos titulos e valores mobiliarios.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Até 90 (noventa) dias contados do inicio das atividades do
Fundo, verificado na Data de Integralizacdao Inicial,
prorrovaveis por igual periodo na forma do artigo 40 da
Instru¢do CVM n2 356/01.

Data na qual as Cotas representativas do patrimonio inicial
do Fundo serdo integralizadas.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, um dia em que instituicdes financeiras no
Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
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“Direitos Creditorios”:

“Direitos Creditorios
Diretos”:

“Direitos Creditorios
Estre”:
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fechadas. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos,
nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.

Significam, em conjunto: (i) os Direitos Creditérios Diretos; e
(iii) os Direitos Creditdrios Sotave.

Significam, em conjunto, quaisquer direitos creditdrios que
venham a integrar diretamente a carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento, quais sejam: (i) os Direitos
Creditorios Estre; (ii) os Direitos Creditérios Mendo IV; (iii) os
Direitos Creditdrios Sotave, em caso de liquida¢do do FIDC
Porto Desap; (iv) os direitos creditdrios cuja aquisicdo pelo
Fundo seja, a critério da Gestora, necessaria ou
recomenddavel para o recebimento do produto decorrente
dos Direitos Creditdrios; e (v) quaisquer ativos permitidos aos
fundos de investimento em direitos creditérios nado
padronizados: (a) nos quais seja admitido o investimento
pelo FIM Consolidador 1l e/ou por seus fundos investidos; e,
cumulativamente, (b) integrem estrutura de co-
investimento, em conjunto com o FIM Consolidador Ill, nos
termos da politica de investimento prevista no regulamento
do FIM Consolidador Il

Significam: (1) nos termos e nos limites do respectivo
Contrato de Cessdo e do Acordo Operacional: (i) os direitos
creditérios decorrentes de escrituras de emissdo de
debéntures, instrumentos de confissio de divida e/ou
qguaisquer instrumentos de financiamento emitidos ou
celebrados pela Estre Ambiental, que ndo tenham sido pagos
em sua data de vencimento original, ainda que tenham sido
prorrogados e estejam em adimplemento no momento da
aquisicao pelo Fundo; (ii) quaisquer créditos, atuais e futuros,
decorrentes de principal, juros, encargos, reajustes
monetarios, despesas e/ou custos, conforme o caso,
relacionados com o item (i) anterior; (iii) todos os direitos
relacionados com os itens anteriores, principais ou
acessorios, seja por forca de processos de execucdo judicial
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“Direitos Creditorios

Mendo IV”:

“Direitos Creditorios

Mendo IV Sénior”:
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ou extrajudicial, recuperacao judicial, faléncia, liquidacao
judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervencdo ou
outros similares envolvendo a Estre Ambiental, ou da
legislagdo aplicavel, incluindo direitos reais de garantia,
garantias fidejussorias, alienacdo fiduciaria de bens e/ou
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e
acoes relacionadas, bem como valores, bens, beneficios
econdmicos e demais vantagens aos quais fazem jus; e (2)
quaisquer ativos, cotas de fundos de investimento e/ou
instrumentos de investimento em geral, que, direta ou
indiretamente, viabilizem o investimento pelo Fundo em
qualquer dos ativos mencionados no item “1”.

Os Direitos Creditérios Mendo IV Sénior e os Direitos
Creditérios Mendo IV Mezanino, quando referidos em
conjunto.

Significam: (1) de forma prioritaria em relagdo aos Direitos
Creditdérios Mendo IV Mezanino, nos termos e nos limites da
Escritura Publica, do respectivo Contrato de Cessdo e do
Acordo Operacional: (i) os direitos creditérios de valor
controverso em discussdo no ambito da Acdo de Indenizacao,
avaliados em RS 424.000.000,00 (quatrocentos e vinte e
quatro milhGes de reais), a data-base de junho de 2020, livres
e desembaracados de quaisquer O6nus, gravames ou
restricdes, juntamente com os seus 0s respectivos encargos,
juros e acessoérios incidentes; (ii) quaisquer créditos, atuais e
futuros, decorrentes de principal, juros, encargos, reajustes
monetarios, despesas e/ou custos, bem como ofs)
correspondente(s) Precatdrio(s) e/ou Pré-Precatorios,
conforme o caso, relacionados com o item (i) anterior; (iii)
todos os direitos relacionados com os itens anteriores,
principais ou acessorios, seja por forca da Acdo de
Indenizacdo ou da legislacdo aplicavel, incluindo direitos
reais de garantia, garantias fidejussdrias, alienacao fiduciaria
de bens e/ou direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e ag¢des relacionadas, bem como
valores, bens, beneficios econdmicos e demais vantagens aos
quais fazem jus; e (2) quaisquer ativos, cotas de fundos de
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“Direitos Creditorios
Mendo IV Mezanino”:

“Direitos Creditorios
Sotave”:
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investimento e/ou instrumentos de investimento em geral,
gue, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo
Fundo em qualquer dos ativos mencionados no item “1”.

Significam: (1) de forma subordinada em relagdo aos Direitos
Creditorios Mendo IV Sénior, nos termos e nos limites da
Escritura Publica, do respectivo Contrato de Cessdo e do
Acordo Operacional: (i) os direitos creditérios de valor
controverso em discussdao no ambito da Acao de Indenizagao,
avaliados em RS 424.000.000,00 (quatrocentos e vinte e
guatro milhdes de reais), a data-base de junho de 2020, livres
e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
restricdes, juntamente com 0s seus 0s respectivos encargos,
juros e acessorios incidentes; (ii) quaisquer créditos, atuais e
futuros, decorrentes de principal, juros, encargos, reajustes
monetarios, despesas e/ou custos, bem como ofs)
correspondente(s) Precatdrio(s) e/ou Pré-Precatodrios,
conforme o caso, relacionados com o item (i) anterior; (iii)
todos os direitos relacionados com os itens anteriores,
principais ou acessorios, seja por forca da Acdo de
Indenizacdo ou da legislacdo aplicavel, incluindo direitos
reais de garantia, garantias fidejussorias, alienacao fiducidria
de bens e/ou direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e acdes relacionadas, bem como
valores, bens, beneficios econdmicos e demais vantagens aos
quais fazem jus; e (2) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral,
gue, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo
Fundo em qualquer dos ativos mencionados no item “1”.

Significam: (1) a totalidade dos direitos creditérios
previamente de titularidade da IFC e/ou suas partes
relacionadas, nos termos e nos limites do respectivo
Contrato de Cessdo e do Acordo Operacional, em razdo: (i) do
Contrato de Investimento, celebrado em 20.8.1980, com a
Sotave Amazobnia Quimica e Mineral S.A., garantido por
hipoteca sobre o Imdvel Sotave e por fianca prestada por
Sotave Centro-Oeste S.A., inclusive os créditos, atuais e
futuros, decorrentes de principal, juros, encargos, despesas
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“Disponibilidades”:

“Documentos
Comprobatdrios”:

“Documentos do Fundo”:

“Emenda Constitucional n®

30”:

“Ente Publico Devedor”:
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e/ou custos, de titularidade do IFC; (ii) da indenizacdo
decorrente da desapropriacdo, promovida pela Unido
Federal (“Unido”), sobre o Imdvel; (iii) da posi¢ao do IFC no
ambito da execucdo de titulo judicial n2 2010.39.00.000924-
4, movida pela Sotave AmazOnia Quimica e Mineral S.A.
contra a Unido, em tramite perante a 52 Vara Federal da
Secdo Judicidria do Par3a, inclusive o(s) correspondente(s)
Precatorio(s) e/ou Pré-Precatérios (“Acdo”); e (iv) de
demandas correlatas, incidentes e/ou relacionadas, direta ou
indiretamente, com os eventos descritos nas alineas
anteriores; e (2) quaisquer ativos, cotas de fundos de
investimento e/ou instrumentos de investimento em geral,
gue, direta ou indiretamente, viabilizem o investimento pelo
Fundo em qualquer dos ativos mencionados no item “1”.

Compreendem: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacGes de liquidez imediata.

S3do os documentos que evidenciam os Direitos Creditorios
Diretos cedidos ao Fundo, podendo ser: (i) emitidos em
suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados
em computador ou meio técnico equivalente e de que conste
a assinatura do emitente que utilize certificado admitido
pelas partes como valido; ou (iii) digitalizados e certificados
nos termos constantes em lei e regulamentacao especifica.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e o
Contrato de Custoddia.

Emenda Constitucional n2 30, de 13 de setembro de 2000,
gue alterou a forma de pagamento dos precatérios
pendentes na data de promulgacdo da Emenda e os que
decorram de agles ajuizadas até 31 de dezembro de 1999,
dentre outras disposicoes.

Unido Federal e demais entes da Administracdo Federal
devedores dos Direitos Creditérios.
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“Escritura Publica”:

“Estre Ambiental”:

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”:
“FGC”:

“Feeder Coinvest”:

“FIDC DARP”:

“FIDC Porto Desap”:

“FIM Consolidador Il1”:

“Fundo”:

www.modal.com.br
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A Escritura Publica de CessGo de Direitos Creditorios,
registrada no Livro 613, as folhas 171/175, do 52 Servico de
Notas de Maceid/ AL, celebrada, em 22 de dezembro de
2020, entre a Mendo Sampaio, na qualidade de cedente, e 0
FIDC DARP, na qualidade de cessionario.

Significa, quando referidas isoladamente ou em conjunto, a
Estre Ambiental S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
03.147.393/0001-59, e/ou quaisquer de suas partes
relacionadas.

Os eventos previstos na Clausula 23.2 deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.

O CSHG IJIVE Il Coinvest Fundo de Investimento
Multimercado - Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o
ne 40.994.846/0001-09, fundo de investimento
multimercado cuja politica de investimento admite
expressamente o investimento em Cotas do Fundo.

O DARP JIVE Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados, fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o
n2 35.880.735/0001-31.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados Porto Desap, inscrito no CNPJ/ME sob o
n.2 35.754.011/0001-41, o qual, na data deste Regulamento,
é titular da totalidade dos Direitos Creditérios Sotave.

JIVE Distressed Ill Fundo de Investimento Multimercado -
Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o
n.2 35.819.708/0001-53;

JCI Il = Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-
Padronizados, inscrito no CNPJ/ME sob o
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“Fundos Dedicados”:

“Gestora”:

“"

Grupo Sotave”

“IFC”, conforme o caso:

“IGP-M":

“Imodvel Sotave”

www.modal.com.br
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n.2 40.054.735/0001-12.

Significam, em conjunto: (i) o Fundo; e (ii) quaisquer fundos
de investimento em direitos creditorios que,
cumulativamente: (a) sejam  administrados pela
Administradora e geridos pela Gestora; (b) sejam
estruturados para viabilizar o co-investimento, em conjunto
com o FIM Consolidador lll, em ativos permitidos ao FIM
Consolidador Il e/ou seus fundos investidos, nos termos da
politica de investimento prevista no regulamento do FIM
Consolidador 1ll; e (c) prevejam, em seus regulamentos,
politica de investimento que admita o investimento em
quaisquer dos Ativos Alvo.

Jive Asset Gestao de Recursos Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.485, 192 Andar, Ala Leste, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.2 13.966.641/0001-47, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de prestacdo de
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n.2 11.914,
expedido em 5 de setembro de 2011.

A Sotave Amazonia Quimica e Mineral S.A., a Sotave Centro-
Oeste S.A. e sociedades sob controle comum, direta ou
indiretamente. A Sotave Centro-Oeste S.A., fiadora dos
Direitos Creditorios Sotave, encontra-se em processo
falimentar.

Significa a International Finance Corporation e/ou suas partes
relacionadas.

Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas.

Imével de propriedade do Grupo Sotave, que: (i) integra a
garantia hipotecaria outorgada em favor do IFC; e (ii) foi
objeto de desapropriagdo promovida pela Unido.
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“Indenizacdo por
Desapropriacao”

“Instituicoes Financeiras

Autorizadas”:

“IPCA”:

“Instrucdo CVM

356/01":

“Instrucdo CVM

444/06":

“Instrucdo CVM

476/09”:

“Investidores”:

“Investidores
Autorizados”:

“Investimento
Consolidado”:

n

“Maioria Absoluta”:

www.modal.com.br
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Indenizacdo decorrente da desapropriacdo, promovida pela
Unido, sobre o Imével Sotave.

Instituicdes financeiras que sejam classificadas, no minimo,
com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch
Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado
pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo em caso de
descontinuidade.

Instrugdao da CVM n.2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracdes posteriores.

Instrugcdao CVM n.2 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas
alteracdes posteriores.

Instrucdo CVM n.2476, de 16 de janeiro de 2009, e suas
alteragdes posteriores.

Os cotistas diretos do Feeder Coinvest, considerados em
conjunto com os Cotistas do Fundo (exceto o Feeder
Coinvest), para os fins de realizagao das Consultas Prévias;

Investidores profissionais, nos termos do artigo 92-A da
Instrucdo da CVM n.2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, ou investidor autorizado a adquirir Cotas,
nos termos da legislacdo em vigor.

O montante total, em Reais, equivalente a soma do
montante total integralizado, pelos Investidores, em cotas
do Feeder Coinvest e/ou em Cotas do Fundo, conforme
apurado de forma consolidada, em qualquer caso
considerando-se o montante total integralizado, direta ou
indiretamente, no Fundo;

Cotistas representando 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Cotas em circulagdo mais 1 (uma) Cota, sendo
certo que no caso de numero impar de Cotas, a maioria sera

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 R)
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP

Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



W/ MODAL

15/69

o primeiro numero inteiro apos a metade mais 1 (uma) Cota.

“Mendo Sampaio”: Mendo Sampaio S.A. - Em Recuperagao Judicial, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade de Maceid,
Estado de Alagoas, na Av. Alvaro Otacilio, n" 3731, sala 307,
bloco A - Edificio Italia, Jatilca, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
10.776.540/0001-15, e suas partes relacionadas.

“Oferta Inicial”: A distribuicdo publica de Cotas da primeira emissdao do
Fundo, a ser realizada nos termos da Instrugao n2 CVM
476/06.

“Outros Ativos”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (ii)

créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iii) titulos de
emissdo de estados e municipios; (iv) certificados e recibos
de depdsito bancdrio e demais titulos, valores mobiliarios e
ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS); (v) operagoes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos
incisos (i) e (ii) acima; (vi) cotas de fundos de investimento de
renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa
DI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos incisos (i) e (ii) acima, bem como cujas
politicas de investimento apenas admitam a realizacdo de
operacGes com derivativos para protecdo das posicoes
detidas a vista, até o limite destas; sendo certo que os
investimentos em todos os ativos mencionados nesta
definicdo deverdo ser realizados com e/ou emitidos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas;

“Patrimdnio Liquido”: Valor em Reais (RS) resultante da diferenca entre o total dos
Ativos e o valor total do passivo exigivel do Fundo.

“Periddico”: O periddico “Didrio do Comércio, da Associacdo Comercial de
Sao Paulo” publicado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, que deverad ser utilizado para a divulgacdo das
informacdes do Fundo, nos termos da Instrucdao n2 CVM
356/01.
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“Precatorios”:

“Pré-Precatdrios”:

“Preco de Emissdo”:

“Preco de Integralizacdo”:

“Reserva para Despesas”:

“SELIC”:

llﬂ” :

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa de Custddia
Maéaxima”:
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Requisicbes de pagamento derivados de condenagdbes
judiciais transitadas em julgado constituidas em face de
6rgdos e entidades governamentais vinculados a
Administracao Direta ou Indireta da Unido Federal, excluidas
as empresas publicas e sociedades de economia mista, de
natureza alimentar, ou ndo alimentar, observado o previsto
pelo artigo 100 da Constituicdao Federal, e pelos regimes
especiais e transitérios dos artigos 33, 97 e 101 a 105 do
ADCT;

Quaisquer créditos detidos contra o6rgdos e entidades
governamentais vinculados a Administragdo Direta ou
Indireta da Unido Federal, excluidas as empresas publicas e
sociedades de economia mista, oriundos de litigios ja
ajuizados que, apds transitados em julgado, observardo o
previsto pelo artigo 100 da Constituicao Federal;

O preco de emissao das Cotas da primeira emissdo do Fundo,
equivalente a R$1,00 (um real).

O preco de integralizacdo de cada Cota, que, na Data de
Integralizacao Inicial, serd correspondente ao Preco de
Emissdo, e, nas demais integralizagdes, sera o valor da Cota

no dia da efetiva disponibilizacdo dos recursos.

Reserva a ser constituida em Disponibilidades, nos termos da
Clausula 10.6 deste Regulamento.

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.
Supremo Tribunal Federal.

Significa a taxa de administracdo prevista no Capitulo 6.1
deste Regulamento.

Significa a taxa de administracdo prevista no Capitulo 6.6
deste Regulamento.
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U

“Taxa de Performance”: Significa a taxa de administragdo prevista no Capitulo 6.7

deste Regulamento.

"Taxa DI": Significa 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
didrio disponivel em sua pdgina na rede mundial de
computadores (http://www.b3.com.br).

“Termo de Ades3do”: Termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelo
Cotista, por meio do qual o Cotista formalizara a sua adesao
aos termos deste Regulamento, bem como prestara as
demais declara¢gbes pertinentes, nos termos da
regulamentacado aplicavel.

“Valor das Cotas”: Significa o valor das Cotas calculado nos termos da Clausula
18.7 deste Regulamento.

1. OBJETO, PUBLICO ALVO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

11 0JCI 11-FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
é destinado a Investidores Autorizados e tem por objeto a aquisi¢cao de Ativos Alvo.

12. O patrimonio do Fundo é formado por uma unica classe de Cotas, e seus direitos,
caracteristicas, condi¢des de emissao, subscri¢ao, integralizagao, remunera¢ao e amortizacao,
estao descritos nas Clausulas 15, 16 e 17, deste Regulamento.

13. Cada emissdo, ou série de cada emissdao, de Cotas devera ser, necessariamente,
precedida pela formalizacdo de suplemento, nos termos do Anexo | deste Regulamento
(“Suplemento”), o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

(i) guantidade minima e maxima de Cotas a serem emitidas;

(i) valor da emissdo;

www.modal.com.br
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(iii) data da emissao;
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(iv) cronograma de amortizagdes; e

(v) procedimentos para o exercicio do direito de preferéncia de que trata a Cldusula 15.11
deste Regulamento.

14. As Cotas serdo objeto de classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco.

15. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco, serdo adotados os seguintes
procedimentos pela Administradora: (i) comunicacdo a cada Cotista das razdes do
rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela
Administradora, do referido rebaixamento, através de publicacdo no Periddico ou através de
correio eletronico; e (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico
contendo coépia do relatério da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo
rebaixamento.

16. Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para ClassificagGo do FIDC n.2 08, de
23 de maio de 2019”, o Fundo é classificado como “Outros — Recuperagao (Non Performing
Loans)”.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

21 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas: (i) ao término do prazo de duracdo do Fundo; (ii) em virtude de
sua liquidacdo antecipada; ou (iii) na data em que for realizada a amortiza¢do integral das
Cotas, nos termos deste Regulamento.

3. PRAZO DEDURAGCAO

31 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado
antecipadamente nas hipdteses expressamente previstas neste Regulamento, observado o
prazo determinado das Cotas, conforme aplicavel, nos termos do respectivo Suplemento.

4, INSTITUICAO ADMINISTRADORA

41. O Fundo sera administrado pela Administradora.
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5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA INSTITUICAO
ADMINISTRADORA

19/69

5.1 A Administradora, observadas as limita¢des estabelecidas na presente Clausula, neste
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Ativos Alvo, assumindo a obrigacdo de aplicar em sua
administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na condugao de seus proprios negdcios, sempre no
Unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.

52 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

)] celebrar os Contratos de Cessdo por ordem e conta do Fundo, observado que a Gestora
podera, conforme procedimentos previstos pelo contrato de gestdo, por ordem e conta do
Fundo, celebrar quaisquer contratos em nome do Fundo, incluindo os Contratos de Cessao, e
contratar, também por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco (se e quando
for o caso) e Auditor Independente encarregado da revisdao das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

(i iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso e desde que acordado
expressamente com a Gestora, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios: (a) a cobranca dos Ativos; (b) a excussdao de quaisquer garantias eventualmente
prestadas; e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(i desde que acordado expressamente com a Gestora, celebrar ou realizar qualquer
acordo, transacao, ato de alienagao, de transferéncia, de desconstituicdao, de substituicdo ou
de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos Ativos;

(iv) praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

v) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento;

(i) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das fungdes atribuidas a Gestora e ao Custodiante;

(vil) se e quando for o caso, informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a
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ocorréncia dos seguintes eventos:
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(a) substituicao do Auditor Independente ou do Custodiante;
(b) ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada; e
(c) celebracdo de aditamentos aos Documentos do Fundo.

(i) entregar e/ou manter a disposi¢do da Agéncia Classificadora de Risco, se e quando for
0 caso, copia dos relatérios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante e/ou
demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do
Fundo;

(ix) notificar, se e quando for o caso, a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da
convocacao de quaisquer Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua
convocacao, bem como notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito das deliberacées
tomadas em Assembleias Gerais em até 5 (cinco) dias contados de sua realizacdo;

) registrar o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seu(s)
anexo(s), bem como eventuais alteracées e futuras versGes do Regulamento e de seu(s)
anexo(s), na pagina da CVM na rede mundial de computadores e/ou em Cartério de Registro
de Titulos e Documentos competente, conforme aplicavel;
() manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §§3° e 49, da Instrucdo
CVM n? 356/01;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

(8) os relatdrios do Auditor Independente; e
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(h) este Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagdes da Assembleia Geral,
bem como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacao a legislagao
em vigor e/ou cumprimento de determinagdes da CVM, devendo, nestes dois ultimos
casos, providenciar a divulgacdo das alteracdes aos Cotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias da data de sua ocorréncia.

21/69

(i) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

(o) entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento;

(av) cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacdes
e da taxa de administracdo praticada;

(xv) providenciar para que os Cotistas assinem o Termo de Ades3ao na mesma data de
subscricdo de Cotas e manté-lo a disposicao da CVM;

(avi) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

(i)  custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

(i)  fornecer aos Cotistas, anualmente, documento contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xix) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instrucgdo CVM n? 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a Administradora e o Fundo;

(x) se e quando houver classificacdo de risco, providenciar trimestralmente, no minimo, a
atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo e/ou dos Ativos;

(o) se e quando houver classificacdo de risco, divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento
da classificacdo de risco do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal
informacao;
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(od)  convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento e na regulamentacdo
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aplicavel;

(i)  no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Diretos para outra
conta de depdsito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia Geral para decidir pela
contratacdo de novo custodiante, se for o caso, ou pela liquidacdo do Fundo;

(edv)  se e quando houver classificagdo de risco, divulgar a Agéncia Classificadora de Risco,
mensalmente, e calcular e emitir relatdrios que incluam, dentre outras, as informacodes e
dados necessdrios ao calculo dos limites, indices e parametros referidos neste Regulamento;

(v)  possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, que
Ihe permitam verificar o cumprimento, pelo responsavel apontado para verificacdo, da
obrigacao de validar os Ativos Alvo em relacdo as condicdes a serem observadas para que uma
cessao de Ativos Alvo ao Fundo possa ser formalizada, conforme previstos na Clausula 12.1
deste Regulamento, quando for o caso;

(ovi)  fornecer informacgdes relativas aos Ativos Alvo adquiridos ao Sistema de Informacdes
de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica; e

(ovi)  disponibilizar em sua pdgina na rede mundial de computadores
(https://www.modal.com.br/administracao-fiduciaria/): (a) quaisquer informacdes relativas

ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto (1) em relacdo a informacées
divulgadas a prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informagdes sejam necessarias
a execucdo de suas atividades; (2) em relacdo a informacgdes divulgadas a érgaos reguladores
e autorreguladores, quando tais informacdes visem atender solicitacGes legais,
regulamentares ou estatutarias; e (3) informacdes sigilosas e confidenciais relativas ao
Cedente; e (b) as regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
relativos a verificacdo do efetivo cumprimento das obrigacGes atribuidas aos prestadores de
servicos eventualmente contratos pelo Fundo, conforme permitido nos termos deste
Regulamento, inclusive em caso de contratacao de agente de cobranca de direitos creditérios
inadimplidos.

53. E vedado a Administradora:

)] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;
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(ii) utilizar ativos de sua prépria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e
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(il efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

54. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

i prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento e na Instrugdo CVM n2 444/06;

(ii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;
v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de normas

previstas neste Regulamento e/ou na legislacdo aplicavel;
(Vi) vender Cotas a prestagao;

(vii) vender Cotas a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de resgate;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) prometer, por meio de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, retiradas ou rendimentos, com base no seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no mercado financeiro;

() delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no inciso Il do
artigo 39 da Instrucdo CVM n2 356/01 e na Clausula 10.3.1 deste Regulamento;

() obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a assuncao
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de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos; e
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(i) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Ativos, exceto quando se tratar
de sua utilizacdo destes como margem de garantia nas operacdes realizadas em mercados de
derivativos.

55. A Administradora declara que, no exercicio de suas funcdes, ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento e na eventual cessdo de Ativos Alvo ao Fundo.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

6.1. O Fundo pagard aos seus prestadores de servicos, na proporc¢do estabelecida nos
respectivos contratos celebrados com o Fundo, como remuneracdao pelos servicos de
administracdo, gestdo, escrituracdo e distribuicdo de Cotas, o montante equivalente a 0,5%
(cinco décimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido (“Taxa de Administracdo”):

6.1.1. A Taxa de Administragao deve ser compreendida como o valor maximo da soma de
todas as taxas e remuneragdes eventualmente devidas aos prestadores de servigos pelo
Fundo, exceto: (i) pela Taxa de Performance, disciplinada na Clausula 6.7 deste Regulamento;
(ii) pelos servigos de custddia e auditoria; e (iii) pelas remuneragGes devidas ao Consultor
Especializado e demais prestadores de servico envolvidos na recuperacdo dos Ativos Alvo.

6.1.2. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera: (i) R$15.000,00 (quinze mil
reais).

6.2. Os valores devidos como Taxa de Administragao serao provisionados diariamente, pro
rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, pelo Fundo e pagos
mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ou no
resgate das Cotas.

63. A Taxa de Administracdo serd devida e paga diretamente a Administradora pelo Fundo,
nos termos deste Capitulo VI.

64. Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracao
total, devida a Administradora ou a outros prestadores de servicos, deverdo ser suportados
exclusivamente por cada prestador, incidentes sobre a parcela que lhe caiba na remuneracao
total.
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65. N3o serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso ou saida do Fundo.
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66. Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista na Clausula 6.1 deste Regulamento,
o Fundo pagard ao Custodiante, pela prestacdo dos servicos de custdédia, o montante
equivalente a 0,0225% (duzentos e vinte e cinco décimos de milésimo por cento) ao ano sobre
o Patrimonio Liquido (“Taxa de Custddia Maxima”).

6.6.1. O valor minimo mensal da Taxa de Custédia Maxima sera: (i) R$5.000,00 (cinco mil
reais).

6.6.2. Os valores devidos como Taxa de Custddia Maxima serdo provisionados diariamente,
pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, pelo Fundo e
pagos mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ou
no resgate das cotas do Fundo.

6.7. Ainda, adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista na Cldusula 6.1 deste
Regulamento e da Taxa de Custédia Maxima prevista na Clausula 6.6 deste Regulamento, o
Fundo, com base em seu resultado, remunerard a Gestora da seguinte forma (“Taxa de
Performance”):

(i) apos o pagamento dos encargos do Fundo e a constituicdo e manutencdo da Reserva
para Despesas, serdo destinados, em decorréncia dos valores a serem distribuidos pelo Fundo,
recursos necessarios para que o Cotista receba 100% (cem por cento) de seu capital
integralizado;

(ii) uma vez atingida a integralidade do quanto previsto para o item (i) acima, 100% (cem
por cento) dos valores excedentes, se houver, serdo destinados, nos termos deste
Regulamento, para o pagamento, aos Cotistas, de amortizacdo das Cotas acrescida de 100%
(cem por cento) da variacdo da Taxa DI, incidente sobre o capital integralizado pelos Cotistas;
e

(iii) uma vez atingida a integralidade do quanto previsto para os itens (i) e (ii) acima, os
valores excedentes, se houver, serdo distribuidos da seguinte forma: (a) 85% (oitenta e cinco
por cento) em favor dos Cotistas; e (b) 15% (quinze por cento) em favor da Gestora, a titulo
de remuneracao.

6.7.1. Os valores referentes a Taxa de Performance serdo provisionados diariamente, pro
rata temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, pelo Fundo,
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devidos, se for o caso, observada a ordem de prioridade acima prevista, sempre que uma
distribuicdo de resultados aos Cotistas for realizada, e pagos simultaneamente a distribuicdo
aos Cotistas ou no resgate das Cotas.
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638. Sera devida a Administradora uma remuneragdo equivalente a R$1.000,00 (um mil
reais) por todas as assembleias gerais extraordinarias de cotistas do FIM Consolidador Il e dos
Fundos Investidos Consolidador lll, incluido neste valor a respectiva Consulta Prévia, que
sejam realizadas no contexto de uma mesma operacdo e/ou alteracdo, em qualquer caso
observado o previsto pelo regulamento do FIM Consolidador .

7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

71 A Administradora e/ou a Gestora, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas ou por correio eletronico, podem renunciar, respectivamente, a
administracdo e/ou a gestdo do Fundo, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia
Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo.

7.1.1. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecer no exercicio
de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do fundo pela Administradora.

7.1.2. Na hipdtese de deliberacdo pela liquidagcdo do Fundo, a Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidagao total do Fundo.

72. A Assembleia Geral também podera deliberar pela substituicdo da Administradora,
devendo: (i) encaminhar a esta documento contendo as razes e os motivos da solicitacao de
substituicdo da Administradora; e (ii) indicar o nome, a qualificacao, experiéncia e
remuneracdo de instituicdes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos
da legislagao aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

73. Na hipdtese de deliberacao pela Assembleia Geral da substituicdo da Administradora,
observado o disposto na Clausula 20 deste Regulamento, a Administradora devera
permanecer no exercicio regular de suas funcGes pelo menor prazo entre: (i) 30 (trinta) dias,
prorrogdveis por igual periodo uma Unica vez; ou (ii) até que seja contratada outra
Administradora.

74. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a
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disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, ou outro prazo
aprovado pelos Cotistas, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdao
de continuidade, os deveres e obrigacdes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado
pela instituicdo que vier a substitui-la.
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75. A Administradora e/ou a Gestora, caso renunciem ou caso seja deliberada a sua
substituicdo pela Assembleia Geral, comprometem-se a permanecer no exercicio regular de
suas funcdes até a nomeacdo de sua substituta, observados os prazos previstos pelas
Clausulas 7.1.1 e 7.3 deste Regulamento. Nao obstante, caso a Assembleia Geral: (i) nao
nomeie instituicao habilitada para substituir a Administradora ou Gestora, conforme o caso;
ou (ii) ndo obtenha quoérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo destas ou a
liguidagdo antecipada do Fundo, a Administradora procederd a liquidacdao automadtica do
Fundo, sem necessidade de aprovacao dos cotistas, dentro do prazo de até 90 (noventa) dias
contados da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, salvo na hipétese de
nomeacdo de administrador temporario pela CVM.

76. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das
gue regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

81 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade
do diretor responsavel, contratar servicos de:

i Consultor Especializado, que objetive dar suporte e subsidiar a si e, se for o caso, a
Gestora, em suas atividades de analise e selecdo de Ativos Alvo e demais ativos para
integrarem a carteira do Fundo;

(ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o
disposto na regulamentacdo aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobilidrios;

(ii) custodia, prestada por instituicdo credenciada na CVM para o desempenho dessa
atividade; e

www.modal.com.br

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 R)
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP

Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



W/ MODAL

(iv) agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do Fundo, direitos creditérios
inadimplidos.
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82 Os poderes de gestdo referidos no inciso (ii) da Cldusula 8.1 deste Regulamento
somente podem ser delegados a pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no pais,
integrantes ou nao do Sistema Financeiro Nacional.

83. As obrigacdes da Gestora estdo descritas na regulacdo, na autorregulacdo e neste
Regulamento.

84. Conforme o artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos
prestadores de servicos fiducidrios do Fundo, incluindo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, entre outros, com relacdo aos atos por eles praticados a partir da data do inicio
da vigéncia do referido dispositivo legal, ficard limitada, perante o Fundo e entre si, ao
cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o
Fundo.

9. SERVICO DE CUSTODIA

9.1 O exercicio das atividades de custddia, bem como a prestacdo de servicos de
escrituracdo do Fundo, caberd ao Custodiante.

92. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das demais
atribuicOes estabelecidas na Instrugdo CVM n2 356/01, na Instrugdo CVM n2 444/06 e demais
disposi¢des regulamentares aplicaveis:

(i) validar os Ativos Alvo de acordo com o Critério de Elegibilidade estabelecido neste
Regulamento;

(ii) receber e verificar a documentagcao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
Diretos;

(iii) durante o funcionamento do Fundo, verificar, trimestralmente, a documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios Diretos;

(iv) realizar a liquidacdo fisica e financeira relativa aos Direitos Creditérios Diretos,
observadas as instru¢des passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste
Regulamento e no respectivo Contrato de Cessdo, conforme o caso;
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(v) fazer a custddia e a guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditdrios Diretos;
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(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditérios Diretos, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente e drgdos reguladores;

(vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Ativos, depositando os valores recebidos diretamente em conta(s)
corrente(s) de titularidade do Fundo ou conta vinculada (escrow account), aberta em
instituicoes financeiras previamente aprovadas pela Gestora.

93. A obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios Diretos sera realizada de
forma individualizada e integral nos termos do § 12 do artigo 38 da Instru¢gdo CVM n2356/01.
Sem prejuizo do disposto nesta Cldusula, o Custodiante devera verificar trimestralmente a
documentac¢do que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Diretos inadimplidos e
substituidos no referido trimestre.

94. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora podera
contratar outro Custodiante.

9.4.1. Aplicam-se aos procedimentos de substituicdo e renuncia do Custodiante, no que
couber, as disposicGes sobre a substituicdo da Administradora.

95. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia e dos Contratos de Cessdo. Neste caso,
o Custodiante deverda, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as suas
funcdes pelo prazo de até 60 (sessenta) dias contado do envio a Administradora de
comunicacao, por escrito, informando-a de sua renuncia.

96. Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar prestadores de
servico para: (i) a verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios Diretos referida no inciso (ii) da
Clausula 9.2 deste Regulamento; e (ii) para guarda da documentacdo de que tratam os incisos
(v) e (vi) da Clausula 9.2 deste Regulamento, observados os termos e condi¢des da legislacao
especifica.

9.6.1. Aplicam-se aos prestadores de servigos de que trata a Cladusula 9.2 as restricdes da
Instrucdo CVM n? 356/01 e da Instrucdo CVM n? 444/06 para opera¢des com partes
relacionadas.
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97. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, que Ihe permitirdo o efetivo controle dos terceiros habilitados contratados para a
custédia fisica dos Documentos Comprobatérios e a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditdrios Diretos, no que diz respeito a conservacdao e movimentacdo dos Documentos
Comprobatérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento das obrigacdes
nos termos deste Regulamento e dos contratos a serem firmados com tais prestadores de
Servigos.
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9.7.1. A Administradora podera contratar terceiros, inclusive os respectivos Cedentes, para
prestar ao Fundo os servicos de cobranca de Direitos Creditérios Diretos vencidos e ndo pagos.
N3do cabera aos agentes de cobranca, em nenhuma hipdtese, o recebimento de quaisquer
valores relativos aos Direitos Creditérios Diretos vencidos e ndo pagos de titularidade do
Fundo, que deverdo ser pagos diretamente em conta corrente especifica para tal finalidade
em nome do Fundo pelos respectivos devedores.

9.7.2. Osterceiros contratados na forma na Cldusula 9.6 deste Regulamento deverdao manter
disponiveis para a Administradora a documentacdo e as informacdes que comprovem a
aderéncia de suas praticas de cobranca as regras e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento.

9.7.3. A Administradora poderd, a qualquer tempo, solicitar a apresentacao dos documentos
e informacdes mencionados na Clausula 9.7.1 deste Regulamento, sendo que o prestador de
servicos deverd disponibiliza-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
referida solicitacao.

9.7.4. Caso a Administradora verifique qualquer irregularidade na conducdo, pelo prestador
de servicos, de suas atividades de cobranga de Direitos Creditdrios Diretos vencidos e nao
pagos, deverd solicitar a imediata regularizacdo de referidas atividades, de acordo com o
disposto neste Regulamento e no instrumento que formalizou a contratacdo do agente
cobrador terceirizado, assim como, quando for o caso, no Contrato de Cessdo, sem prejuizo da
adocdo das demais medidas cabiveis pela Administradora.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO
101. O Fundo tem por objeto a aquisicdo de Ativos Alvo.

102. Observado o disposto no artigo 40 da Instrucdo CVM n2 356/01 e no paragrafo
primeiro do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 444/06, o Fundo deverd, em até 90 (noventa) dias
contados do inicio de suas atividades, alocar no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu
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patrimonio liquido em Direitos Creditérios Diretos, observada a possibilidade de prorrogacao
no prazo previsto na regulagdo.
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103. O Fundo poderad realizar quaisquer aquisicées de Ativos Alvo Adicionais, a exclusivo
critério da Gestora, desde que observado o Critério de Elegibilidade e as demais disposicées
deste Regulamento.

10.3.1. O Fundo podera livremente ceder os Ativos Alvo integrantes de sua carteira.

104. Asaplicagdes no Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora ou do
FGC. Além disso, o Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio. Essas aplicacGes poderdo consistir, dentre outras, na aquisicao
de Ativos Alvo que poderdo ter rentabilidade inferior a esperada pela Gestora. Tais riscos
estdo descritos pormenorizadamente na Cldusula 14 deste Regulamento, que deve ser lida
cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢ao de Cotas.

105. O Fundo pode manter o remanescente de seu Patrimonio Liquido em moeda corrente
nacional, ou aplica-lo exclusivamente nos Outros Ativos.

106. Na Data da Integralizacdo Inicial, o Fundo devera constituir Reserva para Despesas, a
ser definida pela Gestora, observado o valor minimo correspondente a previsdao de despesas
para 3 (trés) meses subsequentes. A Reserva para Despesas deverd ser constituida em
Disponibilidades e podera ser utilizada exclusivamente para o pagamento de despesas do
Fundo.

107. O Fundo podera contratar quaisquer operacdes para a composicao da sua carteira em
que figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras, coligadas e/ou
subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que
prestam servicos para o Fundo, desde que sejam operagdes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

108.  E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao Consultor Especializado, ou
partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios ao
Fundo.

109. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela
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CVM, excetuando-se as cotas de fundos de investimento. Os Documentos Comprobatdrios
deverdo ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro contratado, nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel.
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1010. E facultado ao Fundo:
(i) realizar operacdes compromissadas;

(ii) realizar opera¢des em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicOes detidas a vista, até o limite dessas. Para efeito do disposto neste inciso (ii): (a) as
operacdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias
e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas
de registro e de ligliidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (b) devem ser
considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

1011. O Fundo ndo podera realizar:

(i) aquisicao de ativos ou aplicagdao de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variacdo cambial, exceto por derivativos, nos termos previstos
neste Regulamento e na regulamentagdao em vigor; e

(i) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo
ativo.

1012. Sem prejuizo da politica de investimento prevista neste Regulamento, poderdo,
eventualmente, compor a carteira de investimento do Fundo, imdveis (ou direitos reais
relacionados), participacGes societdrias, cotas de fundos de investimento, bens mdveis em
geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou
direitos que ndo os Ativos (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacao dos Ativos, seja por forca
de: (i) expropriacdao de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv)
conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado pelo Fundo; ou (vi) transacao,
nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

10.12.1. No caso da Clausula 10.12 deste Regulamento, a Gestora e o Consultor
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Especializado, conforme aplicavel, envidardo seus melhores esforcos para liquidar os Ativos
Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua natureza, valor
intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério que demonstre os
seus esforcos na tentativa de alienacao dos Ativos Recuperados;
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10.12.2. Considerando que o Fundo passara a ser proprietario dos Ativos Recuperados
com o objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento
nos Ativos, cabera a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados
em nome do Fundo nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer
impossibilidade, o registro deverd ser feito em nome da Administradora, na qualidade de
administradora e proprietaria fiduciaria dos Ativos que compdem o Patriménio Liquido,
ficando averbado que os Ativos Recuperados: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii)
ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da
Administradora; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos
de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de
operacdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da
Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no
todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

10.12.3. Ainda que integrem a carteira do Fundo, os Ativos Recuperados ndao serao, sob
qualquer hipdtese, adquiridos como parte da politica de investimento do Fundo, de forma que
serdo de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos procedimentos de recuperacao
de que trata a Clausula 10.12 deste Regulamento, ndo devendo, portanto, serem
contabilizados para fins de enquadramento do Fundo.

1013. O processo de originacdo dos direitos creditérios, poderd, dependendo do direito
creditorio investido pelo Fundo, se dar por meio do ajuizamento de agdes judiciais em face
dos Entes Publicos para a reivindicagdo de direitos de natureza alimentar ou n3ao, com a
consequente prolacdo de sentenca ou decisdo judicial, reconhecendo total ou parcialmente o
direito pleiteado. As especifidades de cada acdo judicial serdo tratadas nos préprios Contratos
de Cessao.

1014. Em razdo de a politica de investimento do Fundo consistir na aquisicdo, de tempos em
tempos, de direitos creditérios originados por Cedentes distintos, e de que cada carteira de
crédito poderd ter processos de origem e politicas de concessdo de créditos distintas, este
Regulamento ndo dispbe sobre politica de concessdo de crédito.

11. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE
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111.  Além dos Outros Ativos, o Fundo somente poderd adquirir: (a) os Ativos Alvo Iniciais;
e (b) os Ativos Alvo Adicionais.
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112. Os Ativos Alvo deverdo atender ao seguinte Critério de Elegibilidade: aquisicao
permitida até a Data Limite, ou, apds o término da Data Limite, mediante a aprovacdo da
Assembleia Geral, na forma do disposto na Clausula 20 abaixo.

12.  CONDIGOES DE CESSAO

121.  Os Ativos Alvo deverdao, como condicdes de cessdo a serem verificadas pela Gestora,
atender aos seguintes requisitos:

@i) estar enquadrados na politica de investimentos e no Critério de Elegibilidade previsto
neste Regulamento;

(ii) nao ter sido objeto de cessao nem promessa de cessao a terceiros; e

(iit) ser cedidos através de Contratos de Cessdo e/ou quaisquer outros instrumentos aptos
a assegurarem referida cessdo, devidamente assinados pelas partes.

122. Determinados Direitos Creditérios, dependendo da forma como foram originados,
poderdo estar vinculados ao pagamento de Precatdrios, podendo ser pagos em parcelas, de
acordo com sua ordem cronoldgica, seu valor e sua natureza, conforme a Constituicdo Federal,
o0 ADCT e as legislacdes estaduais e regimentos internos dos tribunais competentes, conforme
a origem do Precatorio.

13. PROCEDIMENTOS DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS DIRETOS

131. O Fundo poderd, a exclusivo critério da Gestora, contratar o Consultor Especializado
para atuar como empresa prestadora dos servicos de cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditdrios Diretos e supervisdo da cobranca judicial de tais Direitos Creditérios Diretos.

132.  Serdo definidos em contrato especifico, a ser celebrado entre o Fundo e o Consultor
Especializado, os termos e condicGes dos servicos prestados pelo Consultor Especializado,
inclusive suas responsabilidades especificas perante o Fundo e a Administradora. A
remuneracdao do Consultor Especializado pelos servigos prestados na cobranca dos Direitos
Creditdrios Diretos seguird a mesma regra utilizada para os demais fundos de investimento
em direitos creditérios investidos pelo FIM Consolidador Il e sera baseada no efetivo custo
operacional do Consultor Especializado. A remuneracgao total do Consultor Especializado, sob
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nenhuma hipétese, excedera o montante anual equivalente a 5% (cinco por cento) do valor
total da oferta de cotas do FIM Consolidador lll, valor este reajustado anualmente pelo IPCA.

35/69

133.  Os Fundos Dedicados poderdo adquirir, individualmente, parcela de quaisquer dos
Ativos Alvo, nas respectivas proporcoes estabelecidas no Acordo Operacional, de forma que
os Fundos Dedicados tornar-se-ao cotitulares dos Ativos Alvo.

13.3.1. Enquanto cotitulares, os Fundos Dedicados compartilhardo condi¢des idénticas de
exposicao aos Ativos Alvo com relagao a risco e retorno, observadas as respectivas propor¢des
adquiridas, independentemente da data de aquisicao do Ativo Alvo pelo respectivo Fundo
Dedicado.

13.3.2. Cabera a Gestora, na qualidade de gestora dos Fundos Dedicados, assegurar que os
recursos decorrentes dos Ativos Alvo sejam recebidos, ou as correspondentes Despesas
(conforme abaixo definido) sejam arcadas, por todos os Fundos Dedicados,
proporcionalmente aos seus respectivos investimentos, em estrita igualdade de prazos, custos
e condicGes em geral, de acordo com as regras previstas neste Regulamento e no Acordo
Operacional.

13.3.2.1. A Gestora tomara todas as medidas e envidara seus melhores esforcos para, com
relacdo aos Fundos Dedicados, quando e se estes realizarem investimentos nos mesmos
Ativos Alvo, fazer com que tais investimentos simultaneos fossem, na medida em que seja
aplicavel.

13.3.3. A Gestora devera apresentar a este Fundo quaisquer oportunidades de investimento
em Ativos Alvo, no minimo de forma isonémica em relagdo aos demais Fundos Dedicados,
garantindo que os demais Fundos Dedicados nao se beneficiem de forma privilegiada em
relacdo ao Fundo quanto a quaisquer Ativos Alvo Iniciais e/ou Adicionais.

13.3.4. Com relacdo aos Direitos Creditdrios Diretos, ficara a exclusivo critério da Gestora, no
ambito do exercicio de suas atividades de gestdo discriciondria dos Fundos Dedicados e em
beneficio de todos os Fundos Dedicados em conjunto, definir a estratégia a ser adotada na
conducdo dos processos judiciais relacionados aos Direitos Creditdrios Diretos, incluindo, sem
limitacdo: (i) se havera o registro judicial dos Direitos Creditérios Diretos em nome de
quaisquer dos Fundos Dedicados, sendo certo que no caso de o(s) Fundo(s) Dedicado(s) nao
ser(em) incluidos nos processos judiciais relacionados aos Direitos Creditdrios Diretos, o
recebimento do produto dos respectivos Direitos Creditdrios Diretos pelo(s) Fundo(s)
Dedicado(s) que ndo estiverem incluidos em referidos processos judiciais se dara mediante
transferéncia, conforme as regras previstas no Acordo Operacional (“Repasse”); e (ii) se for o
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caso, adotar todas as medidas necessdrias para que os respectivos Direitos Creditdrios Diretos
de cada um dos Fundos Dedicados seja inscrito no ambito dos processos judiciais diretamente
em nome de tais Fundos Dedicados (“Requisicdo de Inscricdo” e “Recebimento Direto”,
respectivamente).
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13.3.5. As seguintes regras serdao observadas a depender da op¢ao adotada pela Gestora, nos
termos do Clausula 13.3.4 acima:

(i) Em caso de Repasse, os valores decorrentes dos respectivos Direitos Creditdrios
Diretos serdo transferidos aos respectivos Fundos Dedicados em até 5 (cinco) dias contados
de seu recebimento, conforme identificacdo e orientacdo da Gestora;

(ii) Em caso de Recebimento Direto: (a) serd efetuada a comunicacdo da substituicdo
processual nos respectivos processos judiciais com relagdo aos Direitos Creditorios Diretos,
com fulcro no previsto nos respectivos Contratos de Cessdo, de forma que cada Fundo
Dedicado passe a ser o principal recebedor dos valores relativos a respectiva parcela dos
Direitos Creditérios Diretos, registrados os respectivos precatérios e/ou alvaras no nome do
respectivo Fundo Dedicado, sendo adotadas todas as medidas processuais cabiveis para que
os valores decorrentes dos respectivos Direitos Creditérios Diretos sejam depositados
diretamente para cada Fundo Dedicado; (b) as manifestacdes judiciais e/ou extrajudiciais de
cada Fundo Dedicado, com relagao a respectiva parcela dos Direitos Creditérios Diretos, serdao
realizadas de forma individualizada, resguardando os direitos pessoais de cada Fundo
Dedicado; e

(iii) Independentemente da opg¢ao exercida, a administracdo dos Direitos Creditdrios
Diretos observard as seguintes regras:

(a) quaisquer providéncias relacionadas aos Direitos Creditérios Diretos, incluindo
quaisquer manifestaces perante os devedores, a Unido Federal e/ou qualquer outra
parte, serdao tomadas em beneficio de todos os Fundos Dedicados em conjunto;

(b) quaisquer custos e despesas relacionados aos Direitos Creditérios Diretos,
incluindo, sem limitacdo, despesas e honordrios incorridos pelos advogados
constituidos, custas judiciais, despesas com viagens, contratacdo de advogados
correspondentes, laudos periciais, contabeis, imobiliarios, opinides legais e pareceres
juridicos, peritos técnicos contdbeis, corretores de imdveis, ITBI e demais taxas e
impostos decorrentes dos proventos dos Direitos Creditérios Diretos, dentre outros
diretamente relacionados aos Direitos Creditérios Diretos e previstos nos Contratos de
Cessdo e no Acordo Operacional, conforme devidamente comprovados (“Despesas”),
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serdo arcadas pelos Fundos Dedicados na respectiva proporcao dos Direitos
Creditdrios Diretos detidos;
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(c) caso qualquer dos Fundos Dedicados venha a receber um Ativo Recuperado, caberd
a Gestora definir, ao seu exclusivo critério e em atendimento a legislagdo aplicavel, se:
(1) referido Ativo Recuperado sera mantido em nome de um sé Fundo Dedicado, de
forma que serdo divididos os resultados entre os demais Fundos Dedicados apenas
apods a venda; ou (2) parte do Ativo Recuperado, correspondente a respectiva
participacdo no Direito Creditério Direto, devera ser transferida a cada Fundo
Dedicado;

(d) qualquer dos Fundos Dedicados que receber valor superior a que fizer jus, dever3,
em até 2 (dois) Dias Uteis, conforme verificacdo e orientacdo da Gestora, transferir o
excesso ao correto titular do direito;

(e) cada Fundo Dedicado respondera exclusivamente com relacdo a respectiva parcela
dos Direitos Creditdrios Diretos detida;

(f) cabera a Administradora reconhecer no ativo/passivo de cada Fundo Dedicado a
respectiva participacdo no Direito Creditério Direto, ou a obrigacdo de repasse,
conforme o caso, nos termos dos respectivos Contratos e Cessdo e, naquilo que
couber, conforme orientacdo da Gestora.

134. Observado o Acordo Operacional, o processo regular de cobranca dos Direitos
Creditérios Diretos pela Gestora, com a assisténcia do Consultor Especializado e dos
escritérios de advocacia contratados para a defesa dos seus interesses, compreender3,
conforme o caso: (i) a cobranca judicial, por meio do acompanhamento ou da atuagdo direta
nas acdes judiciais relativas aos Direitos Creditérios Diretos; e/ou (ii) a cobranga extrajudicial,
por meio do acompanhamento do cronograma de pagamento pelo respectivo Ente Publico.

135. Em virtude da natureza dos Ativos, a Gestora e/ou o Consultor Especializado poderdo
adotar diferentes estratégias de cobranca, além das previstas na Cladusula 13.4 acima, para a
cobranca dos Ativos, inclusive daqueles que, por qualquer motivo, venham a ser inadimplidos.
Dessa forma, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, a descricdo detalhada do processo de
cobranca dos Ativos, o qual poderd ser analisado, caso a caso, de acordo com a situacdo
processual e as especificidades de cada Direito Creditdrio Diretos. Cada Cotista, ao ingressar
no Fundo, devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto nesta Clausula, por meio
da assinatura do Termo de Adesdo ao presente Regulamento.
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14. FATORES DERISCO
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141. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento.

142. Riscos de Mercado

14.2.1. Flutuagdo de Pre¢os dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos Ativos poderao flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como varia¢ao da liquidez e alteragdes na
politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razido de alteracdes na regulamentacao
sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a
reducdo do patrimoénio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

14.2.2. Alteragdo da Politica Econémica - O Fundo e os Ativos estao sujeitos aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras.
O Fundo e seus Ativos podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacao;
(iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) altera¢des na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.
As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econGmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condicdo financeira devedores e a liquidacdo dos Ativos Alvo, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas. Os Ativos estado
sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Ativos poderao
ocorrer também em funcdo de alteracBes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.
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143. Risco de Crédito
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Gerais

14.3.1. Risco de Concentragdo em Titulos Publicos — E permitido ao Fundo adquirir e manter
em sua carteira, durante os primeiros 90 (noventa dias) dias de funcionamento, até 100% (cem
por cento) de Ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, ou emitidos pelo BACEN. Posteriormente
aos referidos 90 (noventa) dias, o investimento em referidos titulos podera representar até
50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer
motivo, o Tesouro Nacional ou o BACEN ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

14.3.2. Fatores Macroeconémicos — A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas,
do valor de principal de suas aplicacdes. Ainda, como o Fundo aplicard seus recursos, direta
ou indiretamente, em Direitos Creditérios, podera depender da solvéncia dos Entes Publicos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Assim, na hipétese de ocorréncia
de um ou mais desses fatores, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensao,
moratdria, parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites de pagamento, bem
como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Precatdrios e Pré-Precatoérios, hipdtese
na qual serdo restritas as medidas juridicas para a recuperacdo dos Direitos Creditérios,
afetando negativamente seus resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.

14.3.3. Risco de Descasamento de Taxas de Juros - Mudancas nas condi¢cdes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de
juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturacao
dos créditos.

Especificos dos Ativos Alvo

14.3.4. Risco relacionado com a A¢do de Indenizagdo — Os Direitos Creditérios Mendo IV sao
originarios de valor controverso em discussdao no ambito da Acdo de Indeniza¢do ainda nao
constituido como Precatdrio ou Pré-Precatoério. Nesse contexto, foi expedido, em 29 de maio
de 2017, no ambito da Acdo de Indenizacdo, precatdrio representativo de valor incontroverso,

www.modal.com.br

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 R)
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP

Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



W/ MODAL

no montante de R$156.545.513,61, que ndo contempla os Direitos Creditorios Mendo IV. Ndo
houve expedi¢ao de precatério complementar representativo dos Direitos Creditérios Mendo
IV, que ainda subsistem sob discussao judicial com a Unido Federal, inclusive em virtude de
decisdo exarada em 9 de junho de 2020, nos autos da Agao de Indenizagdao. Nao ha garantias
de que este Precatério complementar sera expedido, nem de que serd expedido em prazo
compativel com o prazo das Cotas, ou em valor compativel com as atuais expectativas do
Fundo. Se este Precatdrio complementar ndo for expedido, ou for expedido em condi¢des ou
prazos diversos dos esperados, ou, ainda, em valor inferior ao necessario para o Fundo pagar
a amortizagao das Cotas, total ou parcialmente, a rentabilidade do investimento serd adversa
e materialmente impactada.
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14.3.5. Risco relacionado com a Indeniza¢Go por Desapropriagdo — Os Direitos Creditérios
Sotave sdo origindrios de mutuo concedido pelo IFC em favor da Sotave Amazénia Quimica e
Mineral S.A., garantido por hipoteca sobre o Imdvel Sotave e por fianca prestada por Sotave
Centro-Oeste S.A. Ou seja, o Direito Creditorio Sotave nao é, tecnicamente, um Precatério,
embora seu pagamento tenha origem no fluxo financeiro oriundo da Indenizacdo por
Desapropriagdo, em razao da situagdao de insolvéncia do Grupo Sotave, que tem como
principal ativo o Imdvel Sotave. Espera-se que os recursos decorrentes da Indenizagdao por
Desapropriacdo sejam utilizados para o pagamento dos credores do Grupo Sotave, inclusive o
titular dos Direitos Creditorios Sotave, observado que, nesse contexto, os Direitos Creditérios
Sotave deveriam, em tese, contar com a preferéncia no recebimento (apds os de natureza
trabalhista e fiscal, bem como os honordrios advocaticios), tendo em vista a garantia
hipotecaria originalmente outorgada sobre o Imdével Sotave. Nesse contexto:

(i) Foi expedido, em 30 de junho de 2020, precatério representativo da Indenizacdo por
Desapropriacdo, no valor de RS$298.043.654,91, que ndo contempla o0s juros
compensatdrios no ambito dos Direitos Creditérios Sotave. Nao houve expedicao de
precatério complementar representativo da Indenizacdo por Desapropriacdo,
correspondente a tais juros, em razdo da tutela de urgéncia concedida pelo STJ, no
ambito da Agdo Resciséria Sotave promovida pela Unido. Nao ha garantias de que este
precatério complementar serda expedido, nem de que serd expedido em prazo
compativel com o prazo das Cotas, ou em valor compativel com as atuais expectativas
do FIDC Porto Desap e, consequentemente, do Fundo. Se este precatério complementar
ndo for expedido, ou for expedido em condi¢des ou prazos diversos dos esperados, ou,
ainda, em valor inferior ao necessario para o FIDC Porto Desap pagar a amortizacdo das
cotas, total ou parcialmente, a rentabilidade do investimento serd adversa e
materialmente impactada.

(ii)  Em razdo de os Direitos Creditdrios Sotave, nesta data, consumirem a integralidade da
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Indenizacdo por Desapropriacdo, se e quando realizado seu pagamento, ha o risco de
reducdo do valor devido, principalmente em razdo de questionamento sobre o critério
para sua atualizagdo, ou de a preferéncia, atribuida aos Direitos Creditérios Sotave, ser
total ou parcialmente desconstituida por decisdo judicial, inclusive a partir de
impugnacdo realizada, ou a ser realizada, pela Unido e/ou por outros credores, em
especial com grau de preferéncia inferior a do IFC. Se qualquer desses eventos ocorrer,
em qualquer extensao, o FIDC Porto Desap tera maior dificuldade em receber a
totalidade do valor devido em razdo dos Direitos Creditérios Sotave, ou em acessar, com
prioridade, os recursos decorrentes da Indenizagdo por Desapropriagdo e
consequentemente tera maior dificuldade para amortizar suas cotas, total ou
parcialmente. Informacgdes adicionais sobre este risco estao no fator descrito a seguir.
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(iii) Considerando que os créditos em face do Grupo Sotave de natureza trabalhista e fiscal,
bem como os honorarios advocaticios, terdo preferéncia de pagamento em relacdo aos
Direitos Creditdrios Sotave, nos termos da regulamentacdo aplicavel, ha o risco de o
saldo da Indeniza¢do por Desaproprigdo, eventualmente destinado ao pagamento dos
Direitos Creditérios Sotave, ser inferior ao valor originalmente previsto pelo Fundo ou
necessario ao pagamento, pelo Fundo, da amortizacdo das Cotas, total ou parcialmente.

14.3.6. Alteragbées do Valor dos Direitos Creditérios — O Fundo adquirird, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios cujo valor nominal, com a respectiva remuneracao e
atualizacdo do valor nominal, ndo esta representado de forma incontroversa em Precatdrio
e pode, por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu
pagamento sobrestado. Adicionalmente, o magistrado responsavel pelas demandas judiciais
em curso, relacionadas com os Direitos Creditérios, inclusive, sem limitacao, a A¢do Rescisdria
Sotave, a A¢do Rescisoria Mendo IV e a Indenizacdo por Desapropriacdo, poderd entender
gue o crédito deve ser atualizado segundo outros indices que ndo os pactuados
contratualmente, inclusive os utilizados para fixagao do valor da desapropriagao que ensejou
a acdo, e ndo consoante os indices do contrato que originou os Direitos Creditérios, o que
implicard reducdo da quantia a ser paga ao Fundo, em razdo de seu adimplemento depender
de recursos advindos da Indenizagdo por Desapropriacdo, por exemplo. Se o Fundo vier a ser
impactado por decisdes desta natureza, podera haver reducdo do valor recuperavel estimado
pelo Fundo com relacdo aos Direitos Creditérios investidos direta ou indiretamente, bem
como a modificacdo do seu fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Ainda, se houver uma discussdao quanto aos encargos remuneratérios e moratérios incidentes
sobre os Direitos Creditérios Sotave — e ndo propriamente sobre os célculos aritméticos —, o
magistrado responsdavel pelas demandas judiciais podera entender que se trata de uma
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discussdo que foge a competéncia da Justica Federal, devendo ser travada, em sede prépria,
entre o FIDC Porto Desap e o Grupo Sotave, qual seja, a Justica Estadual. Isso podera acarretar
em perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou prolonga¢ao dos processos em tempo superior
ao estimado em razdo da necessidade de adocdo de medidas juridicas para conformacdo da
decisdo proferida nos processos envolvendo os Direitos Creditdrios Sotave.
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14.3.7. Propositura de Ac¢do Resciséria — O ordenamento juridico brasileiro prevé a
admissibilidade da acdo resciséria, nos termos da legislacao aplicavel, o que podera modificar
o valor e o fluxo de pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios, afetando
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Especificamente em matéria de Precatdrios originados de processos de desapropriacdo,
como a Indenizagdo por Desapropricao, eventual decisdo pelo STF com relacdo aos efeitos da
Acdo de Direta de Constitucionalidade n2 2.332 podera levar a Unido a requerer a suspensao
dos efeitos das sentencgas que tenham garantido a expedicdo dos Precatérios, bem como a
rescisdo destas decisdes, o que poderd modificar o valor e o fluxo de pagamentos
relacionados aos Direitos Creditdrios Sotave, sobretudo em relagdo aos juros compensatérios
cujo precatério ainda ndo foi expedido.

Ainda, especificamente com relacdo aos Direitos Creditérios Mendo IV, a Unido ajuizou a
Acdo Rescisoria n? 1012262-67.2018.4.01.0000 perante o Tribunal Regional Federal da 12
Regido objetivando desconstituir o acérddo que julgou improcedentes os embargos a
execucdo opostos pela Unido no ambito da acdo judicial que gerou os Direitos Creditérios
Mendo IV. A Unido alega, em sintese, que, ao afastar a necessidade de liquidac¢ao de sentenca
mediante realizacdo de pericia contabil para apuracdo dos prejuizos a serem executados, o
acérdao teria ofendido a coisa julgada formada na acdo judicial que gerou os Direitos
Creditérios Mendo IV. A Acgdo Resciséria Mendo IV ainda esta em tramite e ndao ha decisao
sobre seu mérito. Ndo hd garantias de que a A¢do Resciséria Mendo IV ndo impactara o valor
dos Direitos Creditdrios Mendo IV e/ou as expectativas do Fundo e/ou o prazo estimado de
recebimento dos Direitos Creditdrios Mendo IV. Caso a A¢ao Resciséria Mendo IV impacte o
valor dos Direitos Creditérios Mendo IV e/ou o prazo esperado para seu recebimento, a
rentabilidade do investimento esperada pelos Cotistas podera ser adversa e materialmente
impactada.

14.3.8. Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avang¢o dos processos — Os
Direitos Creditérios podem referir-se a direitos envolvidos em discussdes no ambito de
processos judiciais, arbitrais ou administrativos. Em razdo disso, os ritos processuais adotados
em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ndo acompanhar o prazo esperado,
prejudicando ou mesmo obstando o recebimento dos valores referentes aos referidos Direitos
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Creditorios.
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14.3.9. Risco de divergéncia e/ou altera¢do na interpretag¢do do Judicidrio quanto aos fatos e
fundamentos juridicos - Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em Lei, em regra,
vigora o livre convencimento de magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito
debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos
Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducao
e pelo julgamento dos processos envolvendo os Direitos Creditdrios sigam eventuais
entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada demanda podera ser
interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos
inerentes a cada caso, de forma que ndo hd garantia de que o Fundo obterd resultados
favoraveis em tais demandas. Isso podera acarretar em perdas para o Fundo e seus Cotistas,
ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pela Gestora em razdo da
necessidade de adocdo de medidas juridicas para conformacdo da decisdo proferida nos
processos envolvendo os Direitos Creditérios.

14.3.10. Sistemdtica de pagamento dos precatdrios — Os Precatérios sem natureza alimentar,
em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica, de forma que ndo ha como assegurar
aordem de recebimento dos Precatérios. Também ndo ha como garantir que os Entes Publicos
Devedores —no caso concreto dos Diretios Creditérios, a Unido - terdo recursos suficientes para
honrar todos os respectivos Precatérios, conforme o caso, inclusive relacionados aos Direitos
Creditdrios, o que podera afetar adversamente seu patrimonio. Ainda, ndo ha garantia de que
nao sera promulgada uma nova emenda a Constituicao Federal alterando as condigdes de
pagamento de Precatdrios. Qualquer alteracao as condi¢cdes de pagamento dos Precatdrios
poderd afetar negativamente o desempenho do Fundo.

14.3.11. Cotitularidade — Nos termos do Acordo Operacional e da Cldusula 13.3 deste
Regulamento, embora os Fundos Dedicados sejam cotitulares dos Direitos Creditérios Diretos,
perante terceiros apenas determinado(s) Fundo(s) Dedicado(s) poderao figurar como titulares
dos Direitos Creditérios Diretos. Desta forma, o produto dos Direitos Creditérios Diretos
podera ser depositado em favor de apenas determinado(s) Fundo(s) Dedicado(s) que, por sua
vez, assumiram a obrigacdo de transferir a devida propor¢do dos Direitos Creditérios Diretos
aos demais Fundo(s) Dedicado(s), conforme aplicavel. Assim, o recebimento do respectivo
produto dependerd da transferéncia dos respectivos recursos pelo(s) Fundo(s) Dedicado(s)
gue os receberem, o que podera ndo ocorrer, ou ocorrer em prazos e condi¢des diferentes
das contratualmente pactuadas. Desta forma, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente.

14.3.12. Risco de Inadimpléncia — O adimplemento das obrigacBes previstas nos Direitos
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Creditorios estd sujeito a capacidade de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de
honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao
sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranga implementadas pela Gestora.
AlteracGes nas condicdes financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Direitos
Creditdrios e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais condig¢des, o insucesso das
estratégias de cobranga, assim como alteragdes nas condi¢gbes econdmicas, setoriais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez de tais ativos.
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14.3.13. Risco de execugdo das garantias - As estratégias de investimento e/ou recuperacdo,
conforme o caso, dos Direitos Creditérios poderao envolver a execugdo ou cobranga judicial
dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execugao de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no
investimento dos Cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da execucdo
da garantia entenda que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das
atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo quando
tais devedores se encontrarem em situacdo de recuperacao judicial, como é o caso da Estre
Ambiental. Ainda, na hipétese de faléncia do garantidor, o Fundo, a depender da modalidade
de garantia, ficara impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo
obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta
situacdo, o Fundo ficard impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma temporaria, de
obter recursos a partir da alienacdo do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condicoes
desejados, que muitas vezes é o mecanismo planejado pela Gestora para atingir a liquidez
pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o
pagamento de amortizacdo aos Cotistas, nos valores e prazos estimados.

14.3.14. Risco de cobranga de taxas de juros contratadas - O Poder Judicidrio brasileiro tem
proferido decisdes no sentido de que, quando ha cessdo de crédito por instituicdes financeiras
para fundos de investimento em direitos creditdrios, os juros por eles cobrados estariam
sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao dobro da taxa legal
em contratos celebrados por instituicdes nao financeiras. Nestas decisOes, afirma-se que
aplicar-se-ia o artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da
taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacdo atualmente em vigor n3ao define
expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Cddigo Civil Brasileiro,
podendo ela ser o percentual de 12% (doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que é a taxa em
vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca
de juros remuneratérios incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo
Fundo, acima da "taxa legal", poderia ser questionada com base no argumento de que os
fundos de investimento ndo sao instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
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conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca dos Direitos Creditérios
pelo Fundo ou pelo FIDC Porto Desap, conforme o carso, estd, de fato, sujeita as disposicdes
da Lei da Usura e do artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranga
dos Direitos Creditérios e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam
substancialmente reduzidas, com impacto sobre o retorno do investimento pelo Cotista.
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14.3.15. Risco de decis6es em assembleias de credores serem contrdrias aos interesses do
Fundo - E possivel que o Fundo venha a adquirir ativos cuja classificagdo, em um cenério de
insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque
sua posicdo é minoritdria no ambito da classe a que pertenca, ou porque a prioridade de seu
crédito é inferior a de outros habilitados no ambito do procedimento de insolvéncia. Na
primeira situacdo, ainda que vote contrariamente a eventual deliberagdo, ou se abstenha, o
Fundo serd vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da maioria votante, com
possiveis mudancas nos ativos em razdao de decisdes vinculantes aos participantes de
determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberagdo ou reducdo de garantias,
reperfilamento de créditos e repactuacdo de cronograma ou condi¢cdes de pagamento,
conforme previstos em plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores
e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a determinados créditos
pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de recuperacao de seu investimento estender-
se ou ficar impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a
satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo
recebimento. Tais situacdes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua
rentabilidade, bem como para os Cotistas.

14.3.16. Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados - O Fundo pode vir a ser
proprietario de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esforcos para recuperacao
dos Direitos Creditérios Diretos, de forma que ndo ha garantias de que a Gestora ou o
Consultor Especializado conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de mercado. A Gestora,
a Administradora, o Custodiante e o Consultor Especializado ndo responderdo pelos prejuizos
sofridos pelo Fundo em decorréncia da impossibilidade de realizagao ou pela realizacao por
valor inferior ao seu valor de mercado de tais ativos.

144. Risco de Liquidez

14.4.1. Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo serd constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente em decorréncia de
sua amortizacdo integral, ao término do prazo de durag¢do do Fundo, se houver, ou em virtude
de sua liquidacdo antecipada. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar
suas Cotas antes de encerrado referido prazo, terdo que fazé-lo no mercado secunddrio.
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Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
que cause perda de patrimonio aos Cotistas.
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14.4.2. Risco de Aplicagdo em Ativos Alvo — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplica¢cdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Ativos Alvo da carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste
Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perda
de patriménio ao Fundo.

14.4.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo podera ser
liguidado antecipadamente. Ocorrendo a liquida¢ao, o Fundo pode nao dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas na hipétese de, por exemplo, o pagamento dos Ativos Alvo ainda
ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) a venda dos
Ativos Alvo a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (ii) ao resgate ou a amortizacdo de Cotas em Ativos. Em todas as situacdes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.4. Falta de Incentivo para Cumprimento - Créditos contra o setor publico ndo podem ser
executados com tomada forcada e venda de bens em leilGes judiciais. Em vista disso,
problemas de caixa ou conveniéncias do devedor ou de detentores de mandatos publicos
podem diretamente levar a seu ndo pagamento, sem a existéncia de sancao eficaz.

145. Risco Proveniente do Uso de Derivativos

14.5.1. 0 Fundo podera realizar opera¢cdes com derivativos. Deste modo, podera utilizar
derivativos para protecao de certos riscos de Ativos integrantes de sua carteira. Em virtude da
possibilidade de utilizacdo de operagdes com derivativos, o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais.

146. Riscos Operacionais

14.6.1. Verificacdo de Lastro de Direitos Creditdrios Diretos e Guarda de Documentos - Aguarda
da documentacao fisica representativa dos Direitos Creditérios Diretos cedidos ao Fundo
poderd ser realizada por empresa especializada na prestacdo destes servicos contratada nos
termos deste Regulamento. A guarda desses documentos por um prestador de servicos
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terceirizado contratado poderd representar dificuldade operacional para a eventual
verificacdo, pelo Custodiante, do lastro, da constituicdo e performance dos Direitos
Creditérios Diretos cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas.
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14.6.2. Cobrang¢a de Direitos Creditdrios Diretos Inadimplidos; Trdnsito de Recursos - A
cobranca dos Direitos Creditdrios Diretos inadimplentes podera ser delegada pelo
Custodiante a prestadores de servicos terceirizados. Nesta hipdtese, a cobranca dos Direitos
Creditérios Diretos inadimplentes depende da atuagdo diligente do prestador de servigos
contratado e de eventuais agentes cobradores subcontratados. Cabe-lhes aferir o correto
recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento
do prestador de servigos contratado e agentes subcontratados, ou mesmo atos dolosos ou
culposos por parte de tais prestadores de servicos e agentes, podera acarretar menor
recebimento pelo Fundo. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda
patrimonial. Ainda na hipdtese de contratacdo de prestador de servigos para realizagdo da
cobranca de Direitos Creditérios Diretos, em caso de eventual pagamento pelo devedor
diretamente ao prestador de servicos, em desacordo com o disposto neste Regulamento, o
repasse dos recursos ao Fundo pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais
como problemas operacionais internos do prestador de servicos, penhoras e bloqueios
judiciais, ou intervencado ou liquidacdo extrajudicial. Se isso ocorrer, a rentabilidade do Fundo
pode ser reduzida, assim como seu Patriménio Liquido.

14.6.3. Interveng¢do ou Liquidacdo do Custodiante — O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte
do seu patrimoénio.

147. Risco de Pagamento Antecipado

14.7.1. A possibilidade de pagamento dos Direitos Creditérios em prazo inferior ao esperado
pela Gestora pode significar umrisco de rentabilidade ao Fundo. Tais pagamentos antecipados
podem alterar o cronograma de recebimento de recursos inicialmente estruturado pela
Gestora, e, consequentemente resultar na amortizacdo das Cotas pelo Fundo antes do
previsto.

148. Outros

14.8.1. Risco de Concentracdo de Cedentes — Os Ativos Alvo serdo adquiridos dos Cedentes.
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Um alto grau de concentracdo significa que, havendo qualquer instabilidade financeira ou
operacional nos Cedentes, maior serd o impacto negativo na arrecadacao de recursos pelo
Fundo, em sua rentabilidade, e possivelmente, até mesmo na existéncia dos Direitos
Creditérios.
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14.8.2. Risco de Concentragdo dos Devedores — O risco da aplicagdo no Fundo terd grande
relacdo com a concentracdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo devedor, ou
grupos destes; e (ii) em Outros Ativos, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
que, quanto maior for a concentragdao, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.8.3. Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse dos Cotistas.

14.8.4. Risco de Rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas — o rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas podera acarretar perdas ou impactar negativamente o valor
das Cotas.

14.8.5. Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios - Com relagdo ao Cedente de
um Direito Creditdrio, a cessdo desse Direito Creditorio pode ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso seja realizada em:

()] fraude contra credores, inclusive da massa, se ho momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;

(ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos
pender demanda judicial fundada em direito real; e

(ii) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributdrio regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

14.8.6. Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo n3do possua
recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutenc¢do dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia

www.modal.com.br

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 R)
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP

Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



W/ MODAL

Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢ao
e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral
de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o
patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente
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14.8.7. Risco de Ndo Afetagdo do Patriménio Liquido - Os Ativos ndo se encontram vinculados
ao pagamento de qualquer Cota especifica. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo Antecipada, amortiza¢do e/ou de resgate de Cotas, ndo havera qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

14.8.8. Risco de Amortizagéo de Cotas na Medida da Liquidagéo dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditorios - O
Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos integrantes de sua carteira e,
conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo a existéncia de vedacgdes
e/ou eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditérios Diretos de
titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o
Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditérios Diretos de titularidade do Fundo sejam
devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do Fundo, a
Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario
para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacdo das Cotas
continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, inclusive a
Gestora, a Administradora e o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o
referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser
realizado. Ademais, a amortizacdo ou o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Diretos, observados os procedimentos definidos
neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar
os Direitos Creditérios Diretos recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos
devedores.

14.8.9. Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos do Fundo para
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efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo dos Ativos. Deste modo,
ocorrendo inadimplemento dos Ativos, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.
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14.8.10. Demais Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos bens
e direitos, mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo e
alteracdo na politica monetaria.

15. COTAS E SUANEGOCIAGAO

151.  As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu Patriménio Liquido e sdo divididas em
uma Unica classe, ndo havendo distin¢cdo ou relagdo entre elas, exceto na hipotese da emissao
de nova série de Cotas, quando, entdo, podera haver distin¢des entre as séries, em relagdo ao
prazo de amortizacdo e de resgate.

152. O investimento minimo, por Cotista é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

153. A primeira emissao do Fundo sera objeto da Oferta Inicial, conforme a Instru¢cao CVM
n2 476/09 e, por conseguinte, estara automaticamente dispensada de registro junto a CVM.

15.3.1. A primeira emissdao compreenderd até 500.000.000 (quinhentos milhdes) de Cotas,
com o Preco de Emissdo de RS1,00 (um real) cada, totalizando o montante de até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). E admitida a subscri¢do parcial das Cotas
objeto da primeira emissdo, desde que: (i) sejam subscritas, no minimo, 50.000.000,00
(cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); e (ii)
o saldo ndo colocado seja cancelado, na forma da regulamentacdo em vigor.

15.3.2.0 prazo maximo para subscricio das Cotas da Oferta Inicial, constitutivas do
patrimonio inicial do Fundo, é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de inicio da
respectiva distribuicao.

153.2.1.Caso a totalidade das Cotas da primeira emissdo distribuidas pelo Fundo ndo seja
subscrita até o Dia Util imediatamente anterior ao encerramento do prazo acima referido, a
Administradora, na qualidade de intermediaria, podera prorrogar o prazo por iguais periodos
de 180 (cento e oitenta) dias, em qualquer caso observado o prazo maximo de 24 (vinte e
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quatro) meses previsto pelo artigo 82-A da Instrugdo CVM n2 476/09.
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153.2.2.0 Fundo ndo estara sujeito ao periodo de restricdo de que trata artigo 92 da Instrugao
CVM n2 476/09 caso realize novas distribuicbes de Cotas destinadas exclusivamente aos
Cotistas, nos termos do paragrafo Unico, inciso lll, do mesmo artigo.

15.3.3. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Preco de Integralizacdo. Caso os
recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a Administradora apds 15h00, sera
utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos.

15.3.4. Desde que o Cotista tenha valor de investimento igual ou superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) em Cotas do Fundo, serd permitida a subscricdo ou aquisicao, por ele, de
gualquer quantidade adicional de Cotas.

154. As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

15.4.1. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a assinatura do boletim de
subscricdo e do Termo de Adesdo, no qual os Cotistas deverdo indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pela Administradora e/ou
pelo Custodiante, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo
e, caso disponivel, endereco eletronico individual (e-mail). O Termo de Adesdo serd fornecido
aos Cotistas pela Administradora previamente a subscricdo de Cotas.

15.4.1.1. Do Termo de Adesao deverdo constar declaracdo do investidor da intencdo de adquirir
Cotas, e de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos na aplicacdo e da politica de investimento
do Fundo e da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos direitos creditdrios
gue integram o patriménio do fundo.

154.12. A qualidade de Cotista caracterizar-se-a: (i) pela validacdo da Administradora de toda
a documentacdo cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesdo e o boletim de
subscricdao devidamente assinados; e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em nome do
Cotista.

154.1.3.0 extrato da conta de depdsito, emitido pelo agente escriturador, das Cotas, serd o
documento de comprovacdo da: (i) obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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15.4.2. Para o calculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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155.  Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de Cotas serdo prestados pela
Administradora.

156. Somente poderad ser Cotista aquele que seja Investidor Autorizado.

15.6.1. No momento da subscri¢cao das Cotas, caberd a Administradora assegurar a condi¢ao
de Investidor Autorizado do subscritor das Cotas.

157. A integralizacdo das Cotas sera efetuada por meio de: (i) sistema administrado e
operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED do respectivo valor
para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou (iii) outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela Administradora,
conforme previsto em cada boletim de subscrigdo.

158 As Cotas deverdao ser depositadas na B3 e poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

159. O Fundo poderd ser registrado para custddia eletronica através do Fundos21 — Médulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 “Segmento CETIP UTVM” (B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo -Segmento CETIP UTVM).

1510. Se a amortizacdo das Cotas, por qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com
feriado nacional ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro e/ou Sdo Paulo ou em outra praca onde
estiver sediada a Administradora, os valores correspondentes, se houver, serdo pagos aos
Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer
acréscimo.

1511. O Fundo podera, a qualquer tempo, observada regulamentacao em vigor, emitir novas
Cotas mediante a aprovacao dos Cotistas, nos termos da Clausula 20 deste Regulamento. Na
hipdtese de novas emissdes de Cotas, os Cotistas que estiverem inscritos no registro de
Cotistas na data da Assembleia Geral que deliberar pela emissdo, terdo direito de preferéncia
para subscrever e integralizar novas Cotas na propor¢ao da respectiva participacdo no
Patrimoénio, conforme os prazos e procedimentos que venham a ser estabelecidos na referida
Assembleia.

16.  VALORIZACAO DAS COTAS
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161.  N&o hd benchmark predeterminado para as Cotas.
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162. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim
permita e apds o pagamento ou provisionamento: (i) das despesas e encargos do Fundo
previstos na Clausula 19.1 deste Regulamento; (ii) da amortizacdo das Cotas prevista na
Clausula 17.1 deste Regulamento, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da
carteira do Fundo relativo ao Dia Util imediatamente anterior. A primeira valorizagdo ocorrera
no Dia Util seguinte a Data da Integraliza¢o Inicial, e a Ultima na data de liquidac3o do Fundo.

17. AMORTIZAGAO OU RESGATE DAS COTAS

171 As Cotas serdo amortizadas no prazo maximo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data do recebimento de valores originados dos Ativos Alvo, em percentual equivalente a,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) da quantia recebida sem qualquer 6nus, sempre
apos a reconstituicdo da Reserva para Despesas mencionada na Clausula 10.6 deste
Regulamento, observado o disposto nas Clausulas abaixo.

17.1.1.0s pagamentos de amortizacbes e/ou resgate de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas.

17.1.2. Quando da amortizacdo integral das Cotas pelo Valor das Cotas, havera seu resgate e
cancelamento, sem se dever, aos Cotistas, em relacdo as referidas Cotas resgatadas, qualquer
valor adicional.

172. Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional por meio: (i) da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

173. A Assembleia Geral podera, a qualquer tempo, alterar os procedimentos de
amortizacdo descritos nesta Clausula 17, nos termos das Clausula 20.1 e sgeuintes deste
Regulamento.

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

181  Os Ativos terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagdo da metodologia
abaixo descrita.
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18.1.1. Os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, e as cotas de fundos de investimento terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacao a
mercado do Custodiante, cuja versdo atualizada podera ser obtida no seu site.

54/69

182. Os Direitos Creditérios Diretos serdo registrados pelo seu respectivo preco de
aquisicao e atualizados todos os meses, de acordo com o modelo de marcacdo a mercado
baseado em 3 (trés) fatores principais, quais sejam: (i) projecdo de despesas diretas do
respectivo direito creditério (custas processuais, advogados responsdveis pelos
acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermedidrio na negociacdo com
devedores, impostos pagos na adjudicacdo de bens, entre outros); (ii) projecao da curva de
recuperacao esperada de cada direito creditorio, baseada na precificacdo inicial e atualizada
a cada més de acordo com a progressdo dos esforcos de cobranca (processo judicial,
negociacdes com devedores, bens encontrados e perspectiva de venda, entre outros) de cada
caso; e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de receitas e despesas,
definida na precificacdo e compra do respectivo direito creditério.

183. Os fluxos de receitas, incluindo, mas ndo limitando, os acordos ja celebrados, as
expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histérico da carteira do Fundo e
ajustadas sempre que necessario, sdao projetados a cada més até o ultimo recebimento
acordado ou esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor presente pela taxa de
desconto da precificacdo, podendo ser ajustada para refletir as condicdes presentes do
mercado de créditos inadimplidos, sendo o resultado marcado na carteira do Fundo no ultimo
Dia Util do més corrente. A Administradora, em conjunto com a Gestora, realiza uma revis3o
mensal de aprecamento da carteira do Fundo, na qual sdo deliberadas e aprovadas as
alteragdes de precificacdo dos Direitos Creditérios Diretos conforme previsto acima. As
decisGes provenientes do comité da Gestora sdo registradas em ata.

184. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as caracteristicas dos Direitos Creditérios Diretos, seu valor sera calculado todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, atualizados pro rata temporis pela mesma taxa
de desagio aplicada na sua aquisicao, acrescidos dos respectivos juros e atualizacdo monetaria
incorridos no periodo, se houver.

185. Os demais Ativos Alvo e os Outros Ativos serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e em observancia aos procedimentos definidos pela Administradora em
seu Manual de Marcacdo a Mercado e previstos neste Regulamento. A valorizacdo dos Outros
Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas
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cotacoes obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as
regras do BACEN e da CVM.
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186. As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na
Instrugdao da CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, bem como processos registrados no
Manual de Marcagao a Mercado da Administradora e demais regras aplicaveis. O valor
ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por motivo justificado subsequente
ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicdo e acrescida dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de
receita no resultado do periodo.

187. O Valor das Cotas serd calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu Precgo de Integralizagao, amortiza¢ao ou resgate, conforme o caso, nos
termos deste Regulamento.

18.7.1. Durante o prazo de dura¢dao do Fundo, quaisquer perdas do Fundo, inclusive com
relacdo ao descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditdrios, serao
arcadas integralmente as Cotas, até o limite de seu valor.

19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
191  Constituem encargos do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;
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(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
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(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido, e as despesas para substituicio do Cedente pelo Fundo no pélo ativo das acdes
judiciais aplicaveis;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo
de Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(x) despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco, se houver;

(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotista; e

(xii)  despesas com a contratacdo de agente de cobranca de direitos creditérios
inadimplidos.

192. Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

20. ASSEMBLEIA GERAL
201.  E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

()] deliberar sobre a alteracdo do presente Regulamento, incluindo, sem limitacdo,
alteragdes ao prazo de duracdo do Fundo, ao Critério de Elegibilidade, aos Eventos de
Liguidacdo Antecipada, aos critérios para apuracdo do Valor das Cotas, aos critérios e
procedimentos de amortizacdo das Cotas, a criacdo de novas classes de cotas e as
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Cotas em geral;

(ii) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, inclusive para fins de implementacdo do
previsto no inciso (iii) abaixo;
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(il deliberar sobre o investimento em Ativos Alvo Adicionais, nos termos da Clausula 11.2
deste Regulamento;
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(iv) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

(v) deliberar sobre a substituicdo ou remog¢dao da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante, observados os termos e condi¢des deste Regulamento;

(Vi) deliberar sobre a elevagao da taxa de administragao praticada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vil) deliberar sobre eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

(vii) deliberar sobre a realiza¢ao de aditamentos e modificagdes aos Documentos do Fundo,
exceto quando a Administradora esteja expressa e previamente autorizada a realizar, a seu
critério, tais aditamentos ou modificacbes;

(ix) deliberar sobre a liquidagdao ou ndo do Fundo em caso de ocorréncia de umEvento de
Liqguidacao Antecipada; e

) deliberar sobre a nomeacgao de representante do Cotista, se houver.

202. Além das matérias expressamente sujeitas a deliberacdao da Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, é de competéncia privativa da
Assembleia Geral Ordindria deliberar sobre as demonstracées financeiras do Fundo em até 4
(quatro) meses apds o término do exercicio social a que se referirem.

203. A Assembleia Geral Extraordindria se instalara, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo exigirem.

204. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacao, ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; e
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(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdao na razao social, enderego, pagina
na rede mundial de computadores e telefone.

58/69

205. A convocacdao da Assembleia Geral far-se-a por meio de anudncio publicado no
Periddico, ou envio de e-mail aos Cotistas ou aos seus representantes, cadastrados na
Administradora, de forma presencial ou virtual, dos quais constara o dia, hordrio e local em
gue serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A
convocacao devera indicar a disponibilidade das informagdes e os elementos materiais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

20.5.1. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

20.5.2. Caso Assembleia Geral seja realizada de modo virtual, além das informacgdes indicadas
na Clausula 20.5 acima, a convocac¢do devera incluir as regras e procedimentos aplicaveis a
realizacdo da Assembleia Geral virtual, incluindo informacdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema eletronico pelos Cotistas, observados os termos e condicdes da
regulamentacado aplicavel.

20.5.3. A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou
pelos Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total,
sendo que a convocacdo para a realizacdo da Assembleia Geral em primeira e segunda
convocagao podera ser realizada conjuntamente e na mesma data.

20.5.4. A Administradora ou os Cotistas poderdo convocar, para participar de Assembleia
Geral, representantes do Auditor Independente ou quaisquer outros terceiros cuja presenca
seja considerada relevante para a deliberacao de qualquer das matérias constantes da ordem
do dia.

20.5.5. A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo minimo de 13 (treze) dias contados
de sua convocagao.

206. As deliberagcdes em Assembleia Geral dependerdao de aprovacdao da totalidade das
Cotas em circulacdo, nos termos do previsto pela Clausula 20.19.1 deste Regulamento.

207. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcdoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacées do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, observado o disposto no artigo 31 da
Instru¢do CVM n2 356/01.
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20.7.1. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotista pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:
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(i) ser profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse dos Cotista;

(ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

(iii) ndo exercer cargo no Cedente.

208. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da
Administradora; quando se efetuar em outro local, as cartas ou correspondéncias eletronicas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso
pode realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

209. Caso a Assembleia Geral seja realizada de forma virtual, a Administradora devera
garantir que o sistema eletrénico utilizado para tanto assegure: (i) o registro de presenca dos
Cotistas e dos respectivos votos; (ii) a possibilidade de manifestacdo e de acesso simultaneo a
documentos apresentados durante a Assembleia Geral que nao tenham sido disponibilizados
anteriormente; (iii) a possibilidade de comunicacdo entre os Cotistas; e (iv) a gravacdo integral
da Assembleia Geral.

2010. A cada Cota corresponde um voto, sendo admitida a representacdao dos Cotistas por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato deverd ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral.

2011. O registro em ata dos Cotistas que participarem da Assembleia Geral serd realizado
pelo presidente da mesa ou pelo secretdrio, cujas assinaturas podem ser feitas por meio de
certificacdo digital ou reconhecidas por outro meio que garanta sua autoria e integridade em
formato compativel com o adotado para a realizacao da Assembleia Geral.

2012. O Cotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
observado o disposto neste Regulamento.

2013. N3o tém direito a voto na Assembleia Geral:
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(i) a Administradora e a Gestora;
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(i) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(iii) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores, funcionarios;
e

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios.

20.13.1. As pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) da Clausula 20.13 deste Regulamento
ndo se aplica a vedacdo prevista pela referida Clausula na hipdtese de aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em instrumento
de procuracdo que se referida especificamente a Assembleia Geral em que se dard a
permissdo de voto.

2014. As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, ficando a Administradora dispensada da comunicacao
prevista nesta clausula nas Assembleias Gerais em que comparecerem todos os Cotistas.

20.14.1. Adivulgagao referida na Clausula 20.14 deste Regulamento deve ser providenciada
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por meio de
correspondéncia eletronica enviada a cada Cotista ou ao seu legitimo representante.

2015. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser decididas mediante processo de
consulta formal (“Consulta Formal”) realizada por correspondéncia eletrénica, dirigida pela

Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido na referida correspondéncia,
que ndo podera ser inferior a 13 (treze) dias, contados do envio, pela Administradora, da
respectiva Consulta Formal. Aplica-se a Consulta formal as mesmas regras previstas pelas
Clausulas 20.10, 20.12, 20.14 e 20.14.1 deste Regulamento.

20.15.1. Deverao constar da Consulta Formal todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

2016. As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

(i) copia da ata da Assembleia Geral; e
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(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos.
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2017. Independentemente do disposto nas Clausulas anteriores, toda e qualquer Assembleia
Geral serd precedida de uma Consulta Prévia.

2018. Devera ser objeto de deliberacdo pelos Investidores em conjunto, mediante Consulta
Prévia para a respectiva Assembleia Geral do Fundo, toda e qualquer matéria que: (i) seja
deliberada pela Assembleia Geral do Fundo, de acordo com este Regulamento; (ii) seja direta
ou indiretamente referente ao Fundo; e/ou (iii) de qualquer forma altere o Regulamento,
incluindo, sem limitagdo, a politica de investimento, a remunera¢do dos prestadores de
servico e o procedimento de Consulta Prévia.

20.18.1. As Consultas Prévias serdo encaminhadas: (i) pela Administradora aos Investidores
diretos do Fundo; e (ii) pela administradora do Feeder Coinvest aos Investidores que sejam
seus cotistas; independentemente de quem tenha convocado a respectiva Assembleia Geral
do Fundo, em até 1 (um) Dia Util contado da data da convocacdo da Assembleia Geral,
mediante o mesmo meio de convocacdo adotado para a convocacdo da Assembleia Geral do
Fundo, indicando a data, o horario, o local da reunido, e as mesmas matérias da convocacao
da respectiva Assembleia Geral do Fundo.

20.18.2. As Consultas Prévias serdo realizadas com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia
em relagdo a data de cada Assembleia Geral do Fundo, na data e no local expressamente
indicados no instrumento de convite, ou mediante processo de consulta formal idéntico ao
previsto pela Cldusula 20.15 deste Regulamento para as Assembleias Gerais, cabendo a
administradora do Feeder Coinvest encaminhar a Administradora o resultado de sua Consulta
Prévia até o Dia Util anterior a data da Assembleia Geral.

2019.  Por ocasido da realizacao das Consultas Prévias, serao lavradas as respectivas atas
contendo o resumo das deliberacGes tomadas, mediante processo idéntico ao previsto pela
Cldusula 20.11 deste Regulamento, que serd enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta)
dias apds a sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta.

20.19.1. Os Cotistas, nos termos deste Regulamento, comprometem-se a votar na
Assembleia Geral em estrita conformidade com o que for estabelecido nas
respectivas Consultas Prévias, sendo certo que, para todos os fins,
independentemente do resultado final de cada deliberacdo no ambito da Consulta
Prévia, de acordo com os qudéruns estabelecidos pela Clausula 20.21 deste
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Regulamento, o voto a ser transmitido pelos Cotistas serd unanime.
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2020. As Consultas Prévias se instalardo com a presenca de qualquer numero de
Investidores.

2021.  As deliberagbes das Consultas Prévias serdao tomadas por maioria absoluta do
Investimento Consolidado, exceto: (i) pela alteracdo deste Regulamento para alterar as regras
inerentes a cotitularidade dos Ativos Alvo pelos Fundos Dedicados, incluindo, mas nao se
limitando, as disposi¢des do Capitulo 13 acima, que dependera de aprovagao pela totalidade
do Investimento Consolidado; (ii) pelo investimento em Ativos Alvo Adicionais e pela emissao
de novas Cotas, se for o caso, nos termos dos incisos (ii) e (iii) da Clausula 20.1, que
dependerdo de aprovacgdo por, no minimo, 2/3 (dois tercos) do Investimento Consolidado.

20.21.1. Caso o investimento em Ativos Alvo Adicionais aprovado nos termos do inciso (ii)
acima, por qualquer razdo, a critério da Gestora, ndo possa ser realizado diretamente pelo
Fundo, fica consignado que nenhuma aprovacao adicional pelos Cotistas e/ou pelos Investidores
serd necessaria nos termos deste Regulamento, desde que: (i) tal investimento seja realizado
por meio de veiculo(s) de investimento administrado(s) pela Administradora e gerido(s) pela
Gestora; (ii) sejam preservadas, conforme aplicdveis, as condi¢Oes gerais de investimento
aprovadas na referida Consulta Prévia; e (iii) em qualquer caso, seja preservado pela
Administradora, em relacdo aos Investidores diretos do Fundo, e pela administradora do Feeder
Coinvest, em relagdo aos demais Investidores, conforme aplicavel, quando da primeira emissao
de cotas do(s) novo(s) veiculo(s), o direito de preferéncia dos Investidores em relacdo ao
Investimento Consolidado.

2022.  As decisdes aprovadas em Consulta Prévia vincularao o voto unanime dos Cotistas
nas respectivas Assembleias Gerais do Fundo, nos termos da Clausula 20.19.1 deste
Regulamento.

2023. O voto proferido pelo Cotista na Assembleia Geral em contrariedade a decisao da
Consulta Prévia serd invalido para todos os fins de direito.

20.23.1. Fica assegurado, aos Cotistas, inclusive, o direito de exigir judicialmente, se for o caso,
a suspensdo de efeitos ou a anulacdo de decisdo de Assembleia Geral que aceite a validade de
voto proferido contra disposicdo deste Regulamento.

21. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
211. O Fundo terd escrituracdo propria e suas demonstracdes financeiras estardo sujeitas

www.modal.com.br

Praia de Botafogo, 501 - 62 andar. Torre Pdo de Agucar. 22250-040 R)
Tels. 5521 3223 7700 Fax 55 21 3223 7738

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 32 andar. 04543-011 SP

Tel. 55 11 2106 6880 Fax 55 11 2106 6886



W/ MODAL

as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto
a CVM.
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21.1.1. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano, data com relacdo a qual serdo elaboradas as demosntracdes
financeiras do exercicio social.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

221. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da presente Clausula, sem prejuizo de
outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente.

222. A Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da sua ocorréncia, a
data da primeira integraliza¢ao de Cotas.

223. A Administradora devera informar a CVM a data do encerramento de cada distribuicdo
de Cotas.

224. A Administradora, por meio de seu diretor ou responsdvel indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando:

i gue as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdo e de diversificacdo
a ele aplicadveis, bem como que as modalidades denegociacdo foram realizadas a taxas de
mercado;

(ii) gue as modalidades de negociagao foram realizadas a taxas de mercado;

(i) os procedimentos de verificagdo de lastro no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo, quando
aplicavel;

(iv) os resultados da verificacdo do lastro realizada no trimestre anterior pelo Custodiante,
explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;
) as informacoes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da Instru¢do CVM n?
356/01, caso tais informacgGes tenham sofrido altera¢des ou aditamentos;
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(Vi) possiveis efeitos das alteracdes apontadas no inciso (v) sobre a rentabilidade da
carteira;
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(vil) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira do Fundo no trimestre, conforme aplicavel, nos termos da Instru¢ao CVM n?
356/01: (a) eventuais altera¢des nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais; e (b) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios nao tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

(viil) eventuais altera¢des nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(ix) forma como se operou a cessdo dos Ativos Alvo ao Fundo, incluindo: (a) descricdo de
contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e (b) indicacdo do carater
definitivo, ou ndo, da cessao;

) impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira dos Eventos de
Liquidagao Antecipada;

() analise do impacto dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(i) condi¢Oes de alienacgao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Ativos
Alvo, incluindo: (a) momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento) e (b) motivacao
da alienacao;

(i) impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacdes de alienacdo de Direitos Creditérios Diretos realizadas: (a)
pelos Cedentes; (b) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servicos para o
Fundo; ou (c) por pessoas a eles ligadas;

(xiv) analise do impacto da descontinuidade das aliena¢cGes descrito no inciso (xiii) desta
Clausula;

(xv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo que
acarretaram a amortizacdo antecipada dos Ativos Alvo ao Fundo; e

(oevi) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
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pagamento previstos.
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22.4.1. A Administradora devera submeter, anualmente, os demonstrativos trimestrais
referidos acima a exame por parte do Auditor Independente e, apds isso, envia- losa CVM, bem
como manté-los em sua sede a disposicdo dos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco) dias
contados do encerramento do trimestre a que fagam referéncia.

225. Nao obstante as obrigacdes acima, a Administradora deve divulgar, trimestralmente,
no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas instituicbes que
coloquem Cotas: (i) o valor do Patrimonio Liquido; (ii) o Valor das Cotas; (iii) as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem; e, se houver, (iv) o(s) relatorio(s) da(s)
Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco contratada(s) pelo Fundo.

22.5.1. A divulgacdo das informacdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periodicos de amplaveiculacdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do artigo 8° da Instru¢do CVM n? 356/01, pela regularidade na prestacdo dessas
informacdes.

226. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a
Agéncia Classificadora de Risco, se e quando houver, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Liquidacdo Antecipada conforme
definidos abaixo, bem como a substituicdo do Auditor Independente, e qualquer celebracdo
de aditamentos aos Documentos do Fundo de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. Qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, deve ser publicado no Periddico e mantido disponivel para os cotistas na sede e
agéncias da Administradora e nas instituicoes que coloquem as Cotas.

227. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

)] o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referir; e

(ii) o comportamento da carteira de Ativos Alvo do Fundo, abrangendo, inclusive, dados

sobre o desempenho esperado e o realizado.
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228 A Administradora deve enviar a CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.
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229. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario
civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, na forma prevista na Instrucdo CVM n2 489/11.

2210. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados
na CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos

ao Fundo:
(i) alteragao deste Regulamento;
(i) substituicdo da Administradora;

(iii) incorporagao;
(iv) fusao;

(v) cisdo; e

(vi) liguidagao.

2211. A Administradora deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicac0es relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

23. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

231. O Fundo sera liquidado nas hipéteses previstas neste Regulamento, ou em virtude do
término de seu prazo de duracdo, se houver, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim
deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

232. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, sdo
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada:

(i) o inadimplemento de quaisquer obrigacGes previstas neste Regulamento, sempre que
assim decidido em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim;
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(i) na hipdtese de o Fundo manter Patrimonio Liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos contados da Data da
Integralizagdo Inicial, sem que tenha sido decidida a incorpora¢ao do Fundo a outro fundo; ou
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(iii) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

233. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera notificar
os Cotistas sobre tal fato.

23.3.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o Fundo
interromperd imediatamente a aquisicio de Ativos Alvo e a Administradora convocard
Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo, observado o disposto
na Clausula 20.2 deste Regulamento.

23.3.2. Na Assembleia Geral mencionada na Clausula 23.3.1 deste Regulamento, que serd
instalada nos termos da Clausula 20 deste Regulamento, os Cotistas poderdo optar por nao
liquidar o Fundo, caso a maioria dos Cotistas presentes votem pela manutencao do Fundo, ou
seja, pela ndo liquidacdo do Fundo. Caso a maioria dos Cotistas presentes vote pela liquidacdo
do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo do Fundo no Dia
Util imediatamente subsequente ao do encerramento da respectiva Assembleia Geral.

23.3.3. Na hipdtese de ndo instalacdao da Assembleia Geral por falta de quérum, ou caso os
Cotistas deliberem pela liquidacdo do Fundo, nos termos da Clausula 20 deste Regulamento,
a Administradora deverd iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo,
observado que as Cotas serdo resgatadas compulsoriamente dentro de até 90 (noventa) dias
corridos contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral e mediante a observancia
do seguinte procedimento: (i) pagamento das despesas e encargos do Fundo; (ii) resgate das
Cotas. Se no ultimo Dia Util do prazo para resgate aqui previsto a totalidade das Cotas n3o
tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo
Ativos Alvo.

23.3.4. Serd assegurado aos Cotistas dissidentes o direito de resgate integral das respectivas
Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipdtese de a Assembleia Geral prevista pela Clausula
23.3.1 deste Regulamento decidir pela ndo liquidacdo do Fundo. Para tanto, a manifestacao
da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos Cotistas até o encerramento da
Assembleia Geral.
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23.3.5. Na ocorréncia da hipdtese mencionada na Cldusula 23.3.4 deste Regulamento, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Ativos Alvo sejam insuficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora deverda convocar
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.
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234.  Nas hipoteses de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.

23.4.1. Conforme previsto pela Cldusula 23.3.3 deste Regulamento, estda facultado a
Administradora, na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, efetuar o pagamento aos
Cotistas com Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive Direitos Creditorios Diretos.

235. A liquidag¢do do Fundo serd gerida pela Administradora, observando as disposi¢cdes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

24. FORO

241.  Fica eleito o foro de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer questoes
oriundas do presente Regulamento.

Regulamento aprovado conforme ato da Administradora,
formalizado em 31 de margo de 2021
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento Consolidado do
JCI 11 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Modelo de Suplemento

Suplemento da [=] série da [=] emissdo de Cotas do JCI Il = FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

A [=] série da [=] emissdo de Cotas do JCI Il — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do
Fundo, terd as seguintes caracteristicas:

a) Forma de colocagao:

b) Quantidade de Cotas:

c) Valor unitério:

d) Valor total da emissdo/ série:

e) Aplicacdo minima por investidor:

f) Prazo de colocacao:

g) Amortizacao:

h) Benchmark:

i) Possibilidade de encerramento da distribuicdo com cancelamento do saldo nao

colocado: Sim.

i) Intermediaria lider da oferta: A intermedidria lider da oferta sera a MODAL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., Administradora do Fundo, que
poderd contratar outros intermedidrios para a distribuicdo e sera o responsavel pelo
cumprimento das obrigacdes previstas na Instrucdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009.

Sdo Paulo, [=] de [=] de [=].

JCI 11 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
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